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南戈壁公佈2024年第3季度未經審核財務及經營業績

南戈壁資源有限公司（「本公司」或「南戈壁」）今日公佈其截至2024年9月30日止三個月及九
個月的未經審核財務及經營業績。
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R E S O U R C E S  

2024年11月14日

南戈壁公佈2024年第3季度未經審核財務及經營業績

香港－南戈壁資源有限公司（香港聯合交易所（「香港聯交所」）：1878，多倫多證券交易所創
業板（「TSX-V」）：SGQ）（「本公司」或「南戈壁」）今日公佈其截至2024年9月30日止三個月
及九個月的財務及經營業績。除非另有說明，所有數據以美元（「美元」）計值。

重大事件及摘要

本公司於截至2024年9月30日止三個月及其後至2024年11月14日期間的重大事件及摘要 
如下：

• 經營業績－本公司自2023年起不斷擴大採礦營運規模，並採用篩選、濕洗及乾選煤加工
等多種煤炭加工方法，從而令煤炭質量及產量有所提高及增加，並促進了本季度在中國
的煤炭出口量。

為應對市場對不同煤炭產品的需求，本公司致力於擴大其產品組合中的煤炭產品類別，
包括混合煤、濕洗煤及乾選加工煤。此外，本公司通過具成本效益的篩選程序，成功加工
F級煤炭產品存貨。由於加工後的F級煤炭質量提高，本公司能夠達到中國當局制定的進
口煤炭質量標準，並自2024年第一季度起將該產品出口到中國銷售，從而進一步提高了
本公司的煤炭出口量。

2024年第三季度，本公司錄得銷量210萬噸，而2023年第三季度為120萬噸；2024年第三
季度，本公司錄得平均實現售價每噸67.8美元，而2023年第三季度為每噸85.6美元。平均
實現售價下降主要是由於本公司產品組合的變化及加工煤的價格下跌所致。
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• 建設運營承包合同－於2024年7月15日，本公司的蒙古全資附屬公司Southgobi Sands 
LLC（「SGS」）與唐山神州機械集團有限公司（「唐山」）訂立建設運營承包合同（「BOT
協議」）。據此，唐山將負責本公司於蒙古敖包特陶勒蓋煤礦的新乾法選煤系統的組建、
營運及質量管理，包括關鍵機器（統稱「乾法選煤系統」）。該系統將成為與本公司現有
乾選廠獨立運營的廠房。唐山亦將負責乾法選煤系統所有相關設施的建設。根據BOT協
議，SGS有權監督及管理煤炭品質保證及營運的整體工作，包括但不限於對營運安全、
生產計劃及運營管理工作進行監督及管理。

本公司於BOT協議期間應付的總代價約為1,090萬美元，連同若干按加工量計算的額外
費用。根據BOT協議所載條款，BOT協議將自2024年7月15日起至2029年10月1日止期間
生效。

• 財務業績－本公司於2024年第三季度錄得經營業務溢利2,770萬美元，而2023年第三季
度為經營業務溢利4,630萬美元。該下降主要是由於本公司產品組合的變化及加工煤的
價格下跌所致。

• 蒙古稅務局（「蒙古稅務局」）徵收的額外稅款和稅務罰款－於2023年7月18日，SGS收到
蒙古稅務局發出的正式通知（「通知」），稱蒙古稅務局已完成對SGS於課稅年度2017年
至2020年財務資料的定期稅務審計（「審計」），包括轉讓定價、特許權使用費、空氣污染
費和未繳應付稅金。根據審計結果，蒙古稅務局通知SGS，彼將對SGS處以金額約7,500
萬美元稅務罰款。這次罰款主要涉及本公司與蒙古稅務局對稅法詮釋的不同看法。根據
蒙古法律，本公司自收到通知之日起有30天的期限，可以就審計提出上訴。本公司隨後
委聘蒙古獨立稅務顧問為本公司提供稅務建議及支援，並於2023年8月17日依據蒙古法
律向蒙古稅務局提交有關審計的上訴函。

於2024年2月8日，SGS收到蒙古稅務爭議解決委員會(Tax Dispute Resolution Council)
（「TDRC」）的通知，該通知稱，經過TDRC的審閱後，TDRC就SGS的審計上訴作出決
定，要求就2023年7月18日通知所載的審計評估，發還蒙古稅務局進行重新審查及評估。

於2024年2月22日，SGS收到蒙古稅務局的另一項通知，稱蒙古稅務局預期將於2024年
3月7日或前後開展重新評估流程，該流程將持續約45個工作天。
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於2024年5月15日，SGS收到蒙古稅務局有關審計重新評估結果的通知（「經修訂通
知」）。稅務罰款的重新評估金額約為8,000萬美元（「重新評估結果」）。根據適用蒙古法
律，SGS有權自收到經修訂通知之日起30天內就重新評估結果向TDRC提出上訴。

於2024年6月12日，SGS與其蒙古獨立稅務顧問協商後，根據適用蒙古法律，就審計重新
評估結果向TDRC提交上訴函。

截至2024年9月30日，本公司錄得8,510萬美元的額外稅款和稅務罰款，其中包括7,500萬
美元的應付稅務罰款和1,010萬美元的額外稅務滯納金罰款撥備。迄今為止，本公司已向
蒙古稅務局支付上述的稅務罰款合計170萬美元。根據蒙古稅法，蒙古稅務局具有法定
權力要求本公司付款，不論是否存在可能改變上述稅務罰款的潛在上訴程序。根據稅務
專業人士的建議和本公司管理層的最佳估計，若本公司未來上訴成功，本公司可能收回
部分應付蒙古稅務局的稅務罰款，金額約為4,600萬美元。然而，上訴的發展和結果存在
固有的不確定性。本公司無法確定已支付稅務罰款未來的可收回性或確切可收回金額。
若因發生任何後續事件而影響額外稅款和稅務罰款的金額，將會在損益中作出調整，且
該稅務負債的賬面值亦會作出調整。

• 持續經營－與本公司有關的若干不利條件及重大不確定性對持續經營假設構成重大疑
問，其中包括資產及營運資金不足。

詳情請參閱本公告「流動資金及資本資源」一節。
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營運數據及財務業績回顧

營運數據概要

截至9月30日止三個月 截至9月30日止九個月
2024年 2023年 2024年 2023年

銷量、售價和成本

優質半軟焦煤
煤炭銷量（以百萬噸計） 0.10 0.64 0.75 1.54
平均實現售價（每噸） $ 116.48 $ 100.33 $ 108.49 $ 106.67

標準半軟焦煤╱優質動力煤
煤炭銷量（以百萬噸計） 1.09 0.18 1.65 0.24
平均實現售價（每噸） $ 72.54 $ 68.43 $ 73.89 $ 68.28

標準動力煤
煤炭銷量（以百萬噸計） 0.24 – 0.48 –
平均實現售價（每噸） $ 37.20 $ – $ 39.52 $ –

加工煤
煤炭銷量（以百萬噸計） 0.68 0.33 1.48 0.85
平均實現售價（每噸） $ 63.65 $ 66.03 $ 65.50 $ 74.94

總計
煤炭銷量（以百萬噸計） 2.11 1.15 4.36 2.63
平均實現售價（每噸） $ 67.77 $ 85.57 $ 73.25 $ 93.05

原煤產量（以百萬噸計） 2.75 1.18 6.01 2.71

售出產品之銷售成本（每噸） $ 52.77 $ 42.23 $ 52.86 $ 46.22
售出產品的直接現金成本（每噸）(i) $ 41.74 $ 32.26 $ 40.57 $ 32.02
售出產品之礦場管理現金成本（每噸）(i) $ 0.94 $ 0.82 $ 1.38 $ 1.23
售出產品總現金成本（每噸）(i) $ 42.68 $ 33.08 $ 41.95 $ 33.25

其他營運數據
生產廢料剝離量（百萬立方米） 15.04 7.34 41.99 17.90
剝採率（生產每噸煤炭之 
廢料剝離量（立方米）） 5.48 6.24 6.99 6.61
損失受傷工時率(ii) 0.00 0.21 0.07 0.15

(i) 非國際財務報告準則（「非國際財務報告準則」）財務計量。請參閱「非國際財務報告準則財務計量」
一節。售出產品的現金成本不包括閒置礦場資產現金成本。

(ii) 每200,000工時及按照連續12個月的平均值計算。
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營運數據回顧

截至2024年9月30日止三個月

本公司於2024年第三季度錄得平均實現售價每噸67.8美元，而2023年第三季度為每噸85.6美
元。平均實現售價下降主要是由於本公司產品組合的變化及加工煤的價格下跌所致。2024年
第三季度的產品組合包括約5%的優質半軟焦煤、51%標準半軟焦煤╱優質動力煤、12%標準
動力煤及32%加工煤，而2023年第三季度為約56%的優質半軟焦煤、15%標準半軟焦煤╱優
質動力煤及29%加工煤。

2024年第三季度，本公司售出產品之單位銷售成本為每噸52.8美元，而2023年第三季度為每
噸42.2美元。該增加是由於本公司業務擴充至生產成本較高的若干加工煤類別。

截至2024年9月30日止九個月

本公司於2024年首九個月銷量為440萬噸，而2023年首九個月則為260萬噸。本公司於2024年
首九個月錄得平均實現售價每噸73.3美元，而2023年首九個月為每噸93.1美元。該下降主要
是由於本公司產品組合的變化及加工煤的價格下跌所致。

2024年首九個月，本公司售出產品之單位銷售成本為每噸52.9美元，而2023年首九個月為每
噸46.2美元。該上升是由於本公司業務擴充至生產成本較高的若干加工煤類別。

截至2024年9月30日止九個月，本公司損失受傷工時率為0.07。
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財務業績概要

截至9月30日止三個月 截至9月30日止九個月
以千美元列報，每股資料除外 2024年 2023年 2024年 2023年

營業額(i) $ 143,748 $ 97,979 $ 318,738 $ 243,002
銷售成本(i) (111,354) (48,569) (230,469) (121,550)
毛利（不包括閒置礦場資產成本）(ii) 32,544 49,491 88,529 121,579
毛利 32,394 49,410 88,269 121,452

其他經營開支淨額 (294) (413) (2,504) (5,178)
管理費用 (3,400) (1,846) (9,827) (6,558)
評估及勘探費用 (1,003) (808) (1,048) (900)
額外稅款和稅務罰款 – – – (74,990)
經營業務溢利 27,697 46,343 74,890 33,826

融資成本 (10,679) (13,266) (30,873) (36,732)
融資收入 733 4,915 379 5,038
應佔合營企業盈利 133 809 2,021 1,739
應佔聯營公司盈利╱（虧損） (1) – 9 –
即期所得稅開支 (7,844) (9,452) (26,220) (27,299)

本公司權益持有人應佔淨溢利╱（虧損） 10,039 29,349 20,206 (23,428)
每股基本及攤薄盈利╱（虧損） $ 0.034 $ 0.099 $ 0.068 $ (0.079)

(i) 營業額及銷售成本與本公司煤炭經營分部的敖包特陶勒蓋煤礦有關。有關本公司可呈報經營分部的
進一步分析，請參閱簡明綜合中期財務報表附註3。

(ii) 非國際財務報告準則財務計量，閒置礦場資產成本指有關本公司閒置設備及器材的折舊費用。
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財務業績回顧

截至2024年9月30日止三個月

本公司於2024年第三季度錄得經營業務溢利2,770萬美元，而2023年第三季度錄得經營業務
溢利4,630萬美元。該下降主要是由於本公司產品組合的變化及加工煤的價格下跌所致。

2024年第三季度營業額為1億4,370萬美元，而2023年第三季度為9,800萬美元。財務業績受到
銷售網絡擴大、客戶基礎多樣化及產品組合中的煤炭產品類別擴大令銷量增加的影響。

2024年第三季度銷售成本為1億1,140萬美元，而2023年第三季度為4,860萬美元。銷售成本增
加乃主要由於銷售增加及本公司業務擴充至生產成本較高的若干加工煤類別。

銷售成本包括經營開支、股票薪酬開支、設備折舊、礦產損耗、特許權使用費及閒置礦場資產
成本。銷售成本中的經營開支反映本季度內售出產品的現金成本總額（非國際財務報告準則
財務計量，進一步分析請參閱本公告「非國際財務報告準則財務計量」一節）。

截至9月30日止三個月
以千美元計 2024年 2023年

經營開支 $ 90,046 $ 38,044
股票薪酬開支 – 1
折舊及耗損 5,451 1,361
特許權使用費 15,707 9,082

煤礦營運的銷售成本 $ 111,204 $ 48,488
閒置礦場資產的銷售成本 150 81

銷售成本 $ 111,354 $ 48,569

2024年第三季度銷售成本中的經營開支為9,000萬美元，而2023年第三季度為3,800萬美元。
經營開支整體增加是由於銷售增加及本公司業務擴充至生產成本較高的若干加工煤類別。

2024年第三季度閒置礦場資產的銷售成本包括與閒置設備折舊費用有關的款項20萬美元（2023
年第三季度：少於10萬美元）。
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於2024年第三季度，其他經營開支為30萬美元（2023年第三季度：40萬美元）。

截至9月30日止三個月
以千美元計 2024年 2023年

管理費 $ 1,942 $ 1,754
應收貿易及其他應收款項呆賬撥備回撥 (9) (2)
外匯收益淨額 (1,562) (1,246)
材料及供應存貨之減值虧損回撥 (12) (81)
短期租賃的租金收入 – (12)
合約抵銷安排收益 (65) –

其他經營開支淨額 $ 294 $ 413

2024年第三季度的管理費用為340萬美元（2023年第三季度：180萬美元）。該變動主要是由
於經營規模擴大而導致日常管理費用以及薪酬及福利增加。

截至9月30日止三個月
以千美元計 2024年 2023年

企業行政 $ 1,135 $ 593
法律及專業費用 527 478
薪酬及福利 1,634 671
股票薪酬開支 – 1
折舊 104 103

管理費用 $ 3,400 $ 1,846

2024年第三季度本公司繼續盡可能降低評估及勘探費用，以保留本公司的財務資源。於2024
年第三季度，評估及勘探業務以及開支都在控制以內，以確保本公司符合蒙古礦產法有關開
採許可證的規定。

於2024年及2023年第三季度，融資成本分別為1,070萬美元及1,330萬美元，其主要包括2億
5,000萬美元可換股債券的利息支出。
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截至2024年9月30日止九個月

本公司於2024年首九個月錄得經營業務溢利7,490萬美元，而2023年首九個月為經營業務溢
利3,380萬美元。業績好轉乃主要由於2023年第二季度錄得蒙古稅務局徵收額外稅款和稅務
罰款7,500萬美元。

2024年首九個月的營業額為3億1,870萬美元，而2023年首九個月為2億4,300萬美元。財務業績
受到銷售網絡擴大、客戶基礎多樣化及產品組合中的煤炭產品類別擴大令銷量增加的影響。

2024年首九個月銷售成本為2億3,050萬美元，而2023年首九個月為1億2,160萬美元，詳情 
如下：

截至9月30日止九個月
以千美元計 2024年 2023年

經營開支 $ 182,900 $ 87,440
股票薪酬開支 18 4
折舊及耗損 11,016 3,729
特許權使用費 36,275 30,250

煤礦營運的銷售成本 $ 230,209 $ 121,423
閒置礦場資產的銷售成本 260 127

銷售成本 $ 230,469 $ 121,550

2024年首九個月銷售成本中的經營開支為1億8,290萬美元，而2023年首九個月為8,740萬美
元。經營開支整體增加是由於銷售增加及本公司業務擴充至生產成本較高的若干加工煤類別。

2024年首九個月閒置礦場資產的銷售成本包括與閒置設備折舊費用有關的款項30萬美元（2023
年首九個月：10萬美元）。
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於2024年首九個月，其他經營開支為250萬美元（2023年首九個月：520萬美元）。該變動主要
是由於外匯虧損淨額減少。

截至9月30日止九個月
以千美元計 2024年 2023年

管理費 $ 4,326 $ 3,650
應收貿易及其他應收款項呆賬撥備╱（撥備回撥） (32) 178
外匯虧損╱（收益）淨額 (980) 1,211
出售物業、設備及器材項目之收益淨額 (262) –
材料及供應存貨之減值虧損回撥 (86) (262)
短期租賃的租金收入 – (53)
逾期結算應付貿易款項的罰金 – 454
合約抵銷安排收益 (462) –

其他經營開支淨額 $ 2,504 $ 5,178

2024年首九個月的管理費用為980萬美元（2023年首九個月：660萬美元）。該變動主要是由
於經營規模擴大而導致日常管理費用、法律及專業費用以及薪酬及福利增加。

截至9月30日止九個月
以千美元計 2024年 2023年

企業行政 $ 2,760 $ 1,870
法律及專業費用 2,117 1,489
薪酬及福利 4,532 2,823
股票薪酬開支 45 9
折舊 373 367

管理費用 $ 9,827 $ 6,558

2024年首九個月本公司繼續盡可能降低評估及勘探費用，以保留本公司的財務資源。於2024
年首九個月，評估及勘探業務以及開支都在控制以內，以確保本公司符合蒙古礦產法有關開
採許可證的規定。

於2024年及2023年首九個月，融資成本分別為3,090萬美元及3,670萬美元，其主要包括2億
5,000萬美元可換股債券的利息支出。
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季度營運數據概要

2024年 2023年 2022年
季度截止日期 9月30日 6月30日 3月31日 12月31日 9月30日 6月30日 3月31日 12月31日

銷量、售價和成本

優質半軟焦煤
煤炭銷量（以百萬噸計） 0.10 0.29 0.36 0.54 0.64 0.57 0.33 0.06
平均實現售價（每噸） $ 116.48 $ 102.61 $ 111.01 $ 107.59 $ 100.33 $ 103.33 $ 124.72 $ 65.82

標準半軟焦煤╱優質動力煤
煤炭銷量（以百萬噸計） 1.09 0.28 0.28 0.29 0.18 0.05 0.01 0.01
平均實現售價（每噸） $ 72.54 $ 77.04 $ 76.07 $ 72.41 $ 68.43 $ 67.09 $ 73.52 $ 64.69

標準動力煤
煤炭銷量（以百萬噸計） 0.24 0.12 0.12 – – – – –
平均實現售價（每噸） $ 37.20 $ 36.10 $ 47.91 $ – $ – $ – $ – $ –

加工煤
煤炭銷量（以百萬噸計） 0.68 0.51 0.29 0.13 0.33 0.26 0.26 0.40
平均實現售價（每噸） $ 63.65 $ 73.04 $ 56.65 $ 77.23 $ 66.03 $ 82.99 $ 78.19 $ 65.94

總計
煤炭銷量（以百萬噸計） 2.11 1.20 1.05 0.96 1.15 0.88 0.60 0.47
平均實現售價（每噸） $ 67.77 $ 77.55 $ 79.52 $ 92.93 $ 85.57 $ 95.34 $ 104.11 $ 65.90

原煤產量（以百萬噸計） 2.75 2.01 1.25 1.34 1.18 0.97 0.56 0.57

售出產品之銷售成本（每噸） $ 52.77 $ 61.32 $ 43.36 $ 38.17 $ 42.23 $ 47.76 $ 51.59 $ 41.81
售出產品直接現金成本（每噸）(i) $ 41.74 $ 47.15 $ 30.70 $ 26.20 $ 32.26 $ 33.79 $ 28.95 $ 25.65
售出產品之礦場管理現金成本（每噸）(i) $ 0.94 $ 2.42 $ 1.08 $ 1.83 $ 0.82 $ 1.60 $ 1.48 $ 1.86
售出產品總現金成本（每噸）(i) $ 42.68 $ 49.57 $ 31.78 $ 28.03 $ 33.08 $ 35.39 $ 30.43 $ 27.51

其他營運數據

生產廢料剝離量（百萬立方米） 15.04 14.59 12.36 7.81 7.34 7.73 2.83 2.68
剝採率（生產每噸煤炭之 
廢料剝離量（立方米）） 5.48 7.27 9.87 5.85 6.24 7.93 5.07 4.67
損失受傷工時率(ii) 0.00 0.00 0.22 0.22 0.21 0.23 0.00 0.00

(i) 非國際財務報告準則財務計量，請參閱「非國際財務報告準則財務計量」一節。已售出產品現金成本
不包括閒置礦產資產現金成本。

(ii) 每200,000工時及按照連續12個月的平均值計算。
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季度財務業績概要

本公司的簡明綜合中期財務報表乃根據國際會計準則（「國際會計準則」）第34號－「中期財務
報告」呈報，所採用的會計政策符合國際會計準則理事會頒佈的國際財務報告準則會計準則
及國際財務報告準則詮釋委員會的詮釋（「國際財務報告準則會計準則」）。以下表格提供摘
錄自本公司年度及中期綜合財務報表過去八個季度的季度業績摘要。

以千美元列報，每股資料除外 2024年 2023年 2022年
季度截止日期 9月30日 6月30日 3月31日 12月31日 9月30日 6月30日 3月31日 12月31日

財務業績

營業額(i) $ 143,748 $ 92,821 $ 82,169 $ 88,504 $ 97,979 $ 83,243 $ 61,780 $ 30,487
銷售成本(i) (111,354) (73,582) (45,533) (36,645) (48,569) (42,027) (30,954) (19,652)
毛利（不包括閒置礦場資產成本）(ii) 32,544 19,303 36,682 51,908 49,491 41,227 30,861 10,891
毛利（包括閒置礦場資產成本） 32,394 19,239 36,636 51,859 49,410 41,216 30,826 10,835

其他經營收入╱（開支）淨額 (294) (1,157) (1,053) 4,308 (413) (4,001) (764) (1,066)
管理費用 (3,400) (3,014) (3,413) (3,879) (1,846) (2,656) (2,056) (2,111)
評估及勘探費用 (1,003) (23) (22) (91) (808) (28) (64) (26)
額外稅款和稅務罰款 – – – (10,153) – (74,990) – –
經營業務溢利╱（虧損） 27,697 15,045 32,148 42,044 46,343 (40,459) 27,942 7,632

融資成本 (10,679) (10,322) (11,021) (12,334) (13,266) (11,558) (11,914) (11,190)
融資收入 733 722 73 40 4,915 44 85 1,589
應佔合營企業盈利 133 1,055 833 1,101 809 428 502 143
應佔聯營公司盈利╱（虧損） (1) – 10 4 – – – –
即期所得稅開支 (7,844) (8,585) (9,791) (6,519) (9,452) (9,087) (8,760) (2,751)

淨溢利╱（虧損） 10,039 (2,085) 12,252 24,336 29,349 (60,632) 7,855 (4,577)
每股基本及攤薄盈利╱（虧損） $ 0.034 $ (0.007) $ 0.041 $ 0.082 $ 0.099 $ (0.205) $ 0.027 $ (0.016)

(i) 營業額及銷售成本與本公司煤炭經營分部的敖包特陶勒蓋煤礦有關。有關本公司可呈報經營分部的
進一步分析，見簡明綜合中期財務報表附註3。

(ii) 非國際財務報告準則財務計量，閒置礦場資產成本指有關本公司閒置設備及器材的折舊費用。
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流動資金及資本資源

流動資金與資本管理

本公司已制定一套策劃、預算和預測程序，以協助確定本公司持續正常營運和擴展計劃所需
的資金。

Turquoise Hill Resources Limited（「Turquoise Hill」）成本報銷

於2015年4月23日向Novel Sunrise Investments Limited進行之私人配售完成前，Rio Tinto plc
（「Rio Tinto」）為本公司之最終母公司。Rio Tinto過往曾就由Rio Tinto委任為本公司工作之若
干名Rio Tinto僱員之薪酬及福利，以及Rio Tinto就本公司之過往內部調查而參與三方委員會
所產生之部分法律及專業費用，向本公司尋求報銷。Rio Tinto其後將其就該等成本及費用向
本公司尋求報銷之權利轉讓並指派予Turquoise Hill。

於2021年1月20日，本公司與Turquoise Hill訂立和解協議，據此Turquoise Hill同意結算若干借
調僱員相關的費用280萬美元（為TRQ可報銷款項的一部分）的還款計劃，據此，本公司同意
由2021年1月至2022年6月每月向Turquoise Hill支付10萬美元。本公司就Turquoise Hill申索餘
下的TRQ可報銷款項有效性提出異議。

於2024年9月30日，Turquoise Hill申索之可報銷成本及費用款項（「TRQ可報銷款項」）為630
萬美元（該款項計入應付貿易及其他應付款項內）。

蒙古稅務局徵收的額外稅款和稅務罰款

於2023年7月18日，SGS收到蒙古稅務局發出的通知，稱蒙古稅務局已完成對SGS於課稅年
度2017年至2020年財務資料的審計，包括轉讓定價、特許權使用費、空氣污染費和未繳應付
稅金。根據審計結果，蒙古稅務局通知SGS，彼將對SGS處以金額約7,500萬美元稅務罰款。
這次罰款主要涉及本公司與蒙古稅務局對稅法詮釋的不同看法。根據蒙古法律，本公司自收
到通知之日起有30天的期限，可以就審計提出上訴。本公司隨後委聘蒙古獨立稅務顧問為本
公司提供稅務建議及支持，並於2023年8月17日依據蒙古法律向蒙古稅務局提交有關審計的
上訴函。

於2024年2月8日，SGS收到TDRC的通知，該通知稱，經過TDRC的審閱後，TDRC就SGS的審
計上訴作出決定，要求就2023年7月18日通知所載的審計評估，發還蒙古稅務局進行重新審查
及評估。
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於2024年2月22日，SGS收到蒙古稅務局的另一項通知，稱蒙古稅務局預期於2024年3月7日
或前後開展重新評估流程，該流程將持續約45個工作天。

於2024年5月15日，SGS收到蒙古稅務局發出的經修訂通知，內容有關審計的重新評估結果。
稅務罰款重新評估金額約為8,000萬美元。根據適用的蒙古法律，SGS有權於收到經修訂通知
日起計30天期限內，就重新評估結果向TDRC提出上訴。

於2024年6月12日，經諮詢其蒙古獨立稅務顧問後，SGS根據適用的蒙古法律，就審計重新評
估結果向TDRC提交了上訴函。

截至2024年9月30日，本公司錄得8,510萬美元的額外稅款和稅務罰款，其中包括7,500萬美元
的應付稅務罰款和1,010萬美元的額外稅務滯納金罰款撥備。迄今為止，本公司已向蒙古稅務
局支付上述的稅務罰款合計170萬美元。根據蒙古稅法，蒙古稅務局具有法定權力要求本公司
付款，不論是否存在可能改變上述稅務罰款的潛在上訴程序。根據稅務專業人士的建議和本
公司管理層的最佳估計，若本公司未來上訴成功，本公司可能收回部分應付蒙古稅務局的稅
務罰款，金額約為4,600萬美元。然而，上訴的發展和結果存在固有的不確定性。本公司無法
確定已支付稅務罰款未來的可收回性或確切可收回金額。若因發生任何後續事件而影響額外
稅款和稅務罰款的金額，將會在損益中作出調整，且該稅務負債的賬面值亦會作出調整。

持續經營考慮因素

本公司的簡明綜合中期財務報表以持續經營基準編製，即假設本公司至少直至2025年9月30
日前將持續經營，並將能在正常營運中實現資產變現並清償到期債務。然而，為實現持續經
營，本公司必須產生足夠營運現金流、獲取額外資本或選擇戰略重組、再融資或其他交易以提
供充足流動資金。

若干不利狀況及重大不明朗因素使本公司持續經營能力及編製本公司簡明綜合中期財務報表
所採用之持續經營假設存有重大疑問。於2024年9月30日，本公司的資產虧絀為1億1,970萬美
元，而於2023年12月31日的資產虧絀為1億4,130萬美元，於2024年9月30日營運資金虧絀（流
動負債超出流動資產）達2億7,310萬美元，而於2023年12月31日營運資金虧絀為2億1,880萬
美元。
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於2024年9月30日的營運資金虧絀中包括多項重大責任，乃指應付貿易及其他應付款項1億
1,390萬美元以及額外稅款和稅務罰款8,340萬美元。

本公司或未能按時償還所有應付貿易及其他應付款項，因此持續延遲償還結欠供應商及債權
人的若干應付貿易及其他應付款項可能導致針對本公司而提出的潛在法律訴訟及╱或破產
程序。此外，無法保證本公司與蒙古稅務局就審計進行的磋商或就其提出的任何上訴將會成
功。除本公告所披露之外，截至2024年11月14日，本公司並無面對該等訴訟或程序。然而，本
公司無法保證日後本公司的債權人將不會提出該等訴訟或程序，以及本公司的供應商及承包
商將繼續不間斷向本公司供應及提供服務。

上述事件或狀況之結果存在重大不明朗因素，而此可能令本公司持續經營能力存有重大疑問，
因此，本公司可能無法在正常營運中變現資產並清償債務。倘於編製簡明綜合中期財務報表
時使用持續經營基準被釐定為不恰當，則將須作出調整以將本公司資產賬面值撇減至其可變
現價值，計提可能產生的任何額外負債撥備，並將非流動資產及非流動負債分別重新分類至
流動資產及流動負債。該等調整的影響尚未於簡明綜合中期財務報表中反映。倘本公司不能
持續經營，則其可能被迫根據適用的破產及資不抵債法案尋求寬免。

為評估使用持續經營基準編製財務報表的適當性，本公司管理層已編製涵蓋2024年9月30日
起的12個月期間的現金流預測。現金流預測已考慮本公司業務於預測期內將產生的預期現金
流，其中包含節約成本措施。具體而言，本公司已計及以下改善本公司的流動資金及財務狀
況的措施，其中包括：(a)於2024年3月19日及2024年4月30日分別與JDZF訂立2024年3月延
期支付協議及2024年4月延期支付協議，以延期支付2024年3月延期支付款項及2024年4月延
期支付款項；(b)與供應商溝通協定未付應付款項的還款計劃；及(c)在現金流預測所涵蓋的期
間內，從本公司主要股東的聯屬公司獲得最高1億2,700萬美元（折合人民幣9億元）財務支持
的渠道。關於該等計劃和措施，無法保證供應商將會同意本公司所傳達的結算計劃。然而，經
考慮以上所述，本公司董事認為將有足夠財務資源繼續其營運，及履行其於2024年9月30日
起未來12個月到期的財務責任，並因此信納按持續經營基準編製簡明綜合中期財務報表乃屬 
恰當。



- 17 -

本公司管理層實現上述計劃的能力存在重大不確定性。本公司的持續經營取決於一個關鍵因
素：及時利用從本公司主要股東的聯屬公司獲得的財務支持以償還應付款項，包括額外稅款
和稅務罰款。

該因素之結果將對本公司持續經營的能力產生重大影響。密切監察及解決該等不確定因素對
確保本公司的穩定性及長期生存能力至關重要。

對影響本公司流動資金狀況的因素進行密切監察，有關因素包括但不限於本公司在中國銷售
其進口煤炭產品的能力受到限制、中國的經濟增長、煤炭市場價格、生產水平、營運現金成
本、資本成本、本公司營運所在國家的貨幣匯率，以及勘探及酌情開支。

於2024年9月30日及2023年12月31日，本公司並無任何外部強加的資本要求。

可換股債券

於2009年11月，本公司與中國投資有限責任公司（連同其全資附屬公司及聯屬公司統稱「中
投公司」）簽署了一份融資協議，以向其發行5億美元的有擔保可換股債券，利率為8.0%（其中
6.4%以現金每半年支付一次，1.6%以本公司普通股每年支付一次），最長期限為30年。可換
股債券由本公司資產（包括其重要附屬公司的股份）的第一押記作抵押。該項融資主要用途是
加快推進蒙古的投資計劃、作為營運資金、償還債務、一般費用和管理費用，以及其他一般企
業用途。

於2010年3月29日，本公司行使了債券轉換權，按11.64美元（折合11.88加元）的兌換價將最高
為2億5,000萬美元的可換股債券轉換為約2,150萬股股份。
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延期支付協議

於2024年3月19日，本公司與JDZF訂立2024年3月延期支付協議，據此，JDZF同意允許本公司
延期支付：(i)根據日期為2023年3月24日及2023年10月13日的若干過往延期支付協議於2024
年8月31日或之前將到期應付予JDZF的現金及實物利息（「實物利息」）、管理費及相關延期費
合共約9,650萬美元；(ii)可換股債券項下於2024年5月19日應付予JDZF的半年度現金利息付
款約790萬美元；(iii)可換股債券項下於2024年11月19日應付予JDZF的半年現金利息付款約
810萬美元及於2024年11月19日應付予JDZF的價值400萬美元的實物利息；及(iv)根據經修訂
及重列相互合作協議（「經修訂及重列合作協議」）分別於2024年11月15日及2025年2月15日
應付予JDZF的管理費合共220萬美元（統稱「2024年3月延期支付款項」）。

2024年3月延期支付協議的效力以及各方於2024年3月延期支付協議項下的相關契諾、協議及
責任須待本公司根據適用加拿大證券法及上市規則第14.33條及第14A.36條的規定獲得股東
對2024年3月延期支付協議的必要批准後，方可作實。2024年3月延期支付協議已於2024年8
月28日召開的股東特別大會上獲本公司無利益關係的股東批准。

2024年3月延期支付協議的主要條款如下：

• 2024年3月延期支付款項將延期至2024年3月延期支付協議延期支付日期支付。

• 作為延期可換股債券所產生付款義務有關的2024年3月延期支付款項的代價，本公司同
意就該等2024年3月延期支付款項的未支付結餘向JDZF支付按6.4%年利率計算的延期
支付費用，自根據可換股債券各筆2024年3月延期支付款項另行到期應付之日起計。

• 作為延期支付經修訂及重列合作協議所產生付款義務有關的2024年3月延期支付款項的
代價，本公司同意就該等2024年3月延期支付款項的未支付結餘向JDZF支付按1.5%年利
率計算的延期支付費用，自根據經修訂及重列合作協議各筆2024年3月延期支付款項另
行到期應付之日起計。
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• 2024年3月延期支付協議並無載明關於2024年3月延期支付款項及相關延期費的固定還
款時間表。取而代之的是，2024年3月延期支付協議要求本公司盡最大努力向JDZF支付
2024年3月延期支付協議項下到期應付的2024年3月延期支付款項及相關延期費。自2024
年3月延期支付協議生效日期起至2024年3月延期支付協議延期支付日期止期間，本公司
將向JDZF提供本公司財務狀況及業務營運的每月更新資料，而本公司與JDZF將在充分
顧及本公司營運及業務於當時的營運資金需求，同時兼顧確保本公司的營運及業務不會
因任何還款而受到重大損害的情況下，每月真誠討論及評估本公司能夠償還予JDZF的
2024年3月延期支付款項及相關延期費的金額（如有）。

• 倘於2024年3月延期支付款項及相關延期支付費用悉數償還之前的任何時間，本公司建
議委任、更換或終止委任一名或多名首席執行官、首席財務官或其他負責其主要業務職
能或主要附屬公司的任何高級管理人員，則於進行有關委任、更換或終止委任前，本公
司將事先與JDZF溝通並取得其書面同意（有關同意不得被無理拒絕）。

於2024年4月30日，本公司與JDZF訂立2024年4月延期支付協議，據此，JDZF同意允許本公司
延期支付可換股債券項下於2022年11月19日應付的餘下110萬美元實物利息，其支付已根據
日期為2022年11月11日的若干過往延期支付協議（「2022年11月延期支付協議」）延期至2023
年11月19日，以及2022年11月延期支付協議項下相關延期費（統稱「2024年4月延期支付款
項」）。

2024年4月延期支付協議的效力以及各方於2024年4月延期支付協議項下的相關契諾、協議及
責任須待本公司根據適用加拿大證券法及上市規則第14.33條及第14A.36條的規定獲得股東
對2024年4月延期支付協議的必要批准後，方可作實。2024年4月延期支付協議已於2024年8
月28日召開的股東特別大會上獲本公司無利益關係的股東批准。

2024年4月延期支付協議的主要條款如下：

• 2024年4月延期支付款項將延期至2024年4月延期支付協議延期支付日期支付。

• 作為延期2024年4月延期支付款項的代價，本公司同意就該等2024年4月延期支付款項
的未支付結餘向JDZF支付按6.4%年利率計算的延期支付費用，自根據可換股債券各筆
2024年4月延期支付款項另行到期應付之日起計。
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• 2024年4月延期支付協議並無載明關於2024年4月延期支付款項及相關延期費的固定還
款時間表。取而代之的是，2024年4月延期支付協議要求本公司盡最大努力向JDZF支付
2024年4月延期支付協議項下到期應付的2024年4月延期支付款項及相關延期費。自2024
年4月延期支付協議生效日期起至2024年4月延期支付協議延期支付日期止期間，本公司
將向JDZF提供本公司財務狀況及業務營運的每月更新資料，而本公司與JDZF將在充分
顧及本公司營運及業務於當時的營運資金需求，同時兼顧確保本公司的營運及業務不會
因任何還款而受到重大損害的情況下，每月真誠討論及評估本公司能夠償還予JDZF的
2024年4月延期支付款項及相關延期費的金額（如有）。

• 倘於2024年4月延期支付款項及相關延期支付費用悉數償還之前的任何時間，本公司建
議委任、更換或終止委任一名或多名首席執行官、首席財務官或其他負責其主要業務職
能或主要附屬公司的任何高級管理人員，則於進行有關委任、更換或終止委任前，本公
司將事先與JDZF溝通並取得其書面同意（有關同意不得被無理拒絕）。

可換股債券修訂

2024年5月13日，本公司與JDZF訂立一份修訂協議（「可換股債券修訂」），以修訂可換股債券
的若干條款。

根據可換股債券修訂，本公司可在毋需支付罰金的情況下，隨時及不時通過本公司董事會決
議案提前償還可換股債券項下的全部或任何部分未償還本金額，連同截至提前還款日期的應
計現金利息及實物利息，惟：

(i) 於不遲於建議提前還款日期前三(3)個營業日，本公司已向JDZF發出由本公司一名獨立
董事簽署並載列提前還款條款的不可撤回書面通知；

(ii) 該提前還款金額應按(a)不少於50萬美元以及(b)如超過50萬美元，則按50萬美元的整數
倍對當時的可換股債券未償還本金額進行扣減；及

(iii) 建議提前還款日期應為營業日。

本公司並未就可換股債券修訂向JDZF提供任何額外形式的代價。除上述修訂外，可換股債券
的現有條款繼續具十足效力及效果且維持不變。
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可換股債券修訂的效力須待本公司根據適用的加拿大證券法律及上市規則規定向TSX-V發出
通知並獲得接納（如要求）以及獲得本公司無利益關係的股東的必要批准後，方可作實。可換
股債券修訂已於2024年8月28日召開的股東特別大會上獲本公司無利益關係的股東批准。

敖包特陶勒蓋煤礦減值分析

本公司確定於2024年9月30日敖包特陶勒蓋煤礦現金產生單位存在減值跡象。減值跡象為未
來邊境通道可能被關閉。由於可收回金額高於敖包特陶勒蓋煤礦現金產生單位的賬面值，故
於截至2024年9月30日止九個月，並無確認非金融資產的減值。

監管事項及或然事件

訴訟

於2014年1月，加拿大律師事務所Siskinds LLP於安大略省法院就本公司先前於本公司公開文
件中披露的重列若干財務報表（「重列事宜」）對本公司、其若干前任高級職員及董事及其前任
核數師（「前任核數師」）提起集體訴訟（「集體訴訟」）。

為開展及繼續進行集體訴訟，原告須根據安大略省證券法尋求法院許可（「允許動議」）及根據
安大略省集體訴訟法證實訴訟為集體訴訟。安大略省法院已於2015年11月5日對允許動議作
出判決，駁回了針對前任高級職員及董事的訴訟，但容許進行針對本公司內容有關指稱重列
事宜導致影響本公司證券在第二市場買賣的失實陳述的訴訟。原告針對前任核數師的訴訟於
提出允許動議前得到和解。

原告與本公司雙方均就允許動議判決向安大略省上訴法院提出上訴。於2017年9月18日，安大
略省上訴法院駁回本公司關於允許動議的上訴，容許原告展開及繼續進行集體訴訟。同時，
安大略省上訴法院容許原告繼續進行其就重列事宜針對前任高級職員及董事提起的訴訟。

本公司已於2017年11月向加拿大最高法院申請上訴，但加拿大最高法院於2018年6月駁回 
上訴。

於2018年12月，各方同意遵守證實命令，據此，針對前任高級職員及董事的訴訟已被撤回，僅
繼續進行針對本公司的集體訴訟。
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迄今為止，原告與被告的律師已完成(i)所有文件製作及(ii)辯護口供取證。原告的律師已提供
其有關責任及損害的專家報告。

原告與被告的律師已訂立一項善意程序協議（「程序協議」），將所有餘下審前步驟延長至預計
2024年12月31日止期間，包括被告對原告的口供取證，以及經雙方簽署並提交於2024年12月
31日前完成所有取證流程的個人承諾後，隨後於2025年1月提交被告的專家報告。雙方聘請了
一位經驗豐富、中立的安大略省前首席大法官（「調解員」）擔任調解員，協助雙方解決程序協
議規定的所有審前事項。雙方已同意於2025年4月在調解員面前進行審前調解，並擬於2025年
4月25日前為整個案件的審訊做好準備。法院尚未確定審訊日期。本公司繼續敦促盡早審訊。

本公司堅信其可據理力辯，並將繼續透過本公司就此事宜所聘請的獨立加拿大訴訟律師對集
體訴訟極力進行辯護。由於訟訴本身存在不確定性，因此無法預測集體訴訟的最終結果或確
定潛在損失（如有）的數額。然而，本公司已確認毋須於2024年9月30日對此事宜作出撥備。

與額濟納錦達的洗煤加工合約

本公司於2011年與中國內蒙古煤炭有限公司的附屬公司額濟納錦達訂立協議，濕洗來自敖包
特陶勒蓋煤礦的煤炭。該協議由合同生效日起計有效期五年，提供每年濕洗約350萬噸煤炭的
服務。

根據與額濟納錦達訂立的協議，濕洗設施須於2011年10月1日開始投入商業營運，本公司根據
濕洗合同須支付額外費用1,850萬美元。本公司於各報告日期均評估與額濟納錦達訂立的協
議並釐定不大可能需要支付該1,850萬美元。因此，本公司已確認毋須於2024年9月30日就此
事宜作出撥備。

南戈壁省的特別需求地區

於2015年2月13日，蘇木貝爾的採礦許可證（MV-016869、MV-020436及MV-020451）（「許
可證區域」）已被納入至特別保護區（以下統稱為「特別需求地區」），特別需求地區是由
Umnugobi Aimag的大呼拉爾的公民代表（「大呼拉爾公民代表」）最新成立，以嚴格的制度保
護自然環境且禁止特別需求地區內的開採活動。



- 23 -

於2015年7月8日，SGS與大呼拉爾公民代表主席（作為答辯人代表）就將許可證區域完全從
特別需求地區剔除達成協議（「友好協議」），惟須待大呼拉爾公民代表召開大會確認友好協
議後方可作實。雙方已向行政法院主管法官正式呈交友好協議供其審批，要求根據蒙古行政
法院程序法撤銷有關訴訟。於2015年7月10日，法官頒令批准友好協議並撤銷訴訟，重申大呼
拉爾公民代表須於下屆大會採取必要行動，將許可證區域從特別需求地區剔除，並向相關部
門登記更新後的特別需求地區範圍。本公司不可在蘇木貝爾進行採礦活動，除非及直至本公
司獲得恢復蘇木貝爾採礦許可證之法院頒令及直至將許可證區域從特別需求地區剔除為止。

於2021年7月24日，SGS從蒙古政府執行機構得知，兩個採礦許可證 (MV-016869及MV-
020451)所涵蓋的許可證區域不再交迭特別需求地區。本公司將繼續與蒙古當局商討採礦許
可證(MV-020436)所涵蓋的許可證區域。

於2023年12月7日，Gurvantes soum的大呼拉爾公民代表舉行會議並通過一項決議案（「決議
案」），指稱許可證區域為當地特別需求保護區的一部分。請求函於2024年1月4日送至蒙古礦
產資源和石油管理局（「MRPAM」）。

於2024年1月11日，MRPAM向Gurvantes soum的大呼拉爾公民代表發出公函，認為該請求並
不合理且許可證區域將不會在地籍測繪系統內登記。

於2024年6月18日，南戈壁省初審法院對SGS作為原告，Gurvantes soum公民代表會議作為
被告的上述案件進行複審。初審法院裁定，Gurvantes soum公民代表會議就決議案規定的許
可證區域提出的索償無效。Gurvantes soum公民代表會議已就初審法院的裁決向上訴法院提
出上訴。

於2024年9月12日，上訴法院對Gurvantes soum公民代表會議提出的上訴進行複審，並裁定
上訴無效。Gurvantes soum公民代表會議在申請期限屆滿後未就上訴法院的裁決向蒙古最高
法院提出上訴。因此，上訴法院的裁決為最終及具決定性。
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運輸基礎設施

於2011年8月2日，蒙古國家資產委員會宣佈合作夥伴NTB LLC與SGS（統稱為「RDCC 
LLC」）獲中標鋪設自敖包特陶勒蓋煤礦至西伯庫倫邊境口岸的一條公路（「鋪設公路」），並
擁有鋪設公路的30年專利權。本公司透過其蒙古附屬公司SGS於RDCC LLC擁有40%的間接
股權。通行費收費為每噸煤炭1,800蒙古圖格里克。

鋪設公路每年承載量可超過2,000萬噸煤炭。

截至2024年9月30日止三個月及九個月，RDCC LLC確認通行費收入分別為350萬美元（2023
年：290萬美元）及為980萬美元（2023年：650萬美元）。

資產抵押

於2024年9月30日，本公司賬面價值為690萬美元（2023年12月31日：320萬美元）的大多數移
動設備及其他運營設備已抵押作為可換股債券的抵押品。

本公司上市證券的購買、出售或贖回

本公司在截至2024年9月30日止九個月未贖回其上市證券，其或其任何附屬公司亦未曾購買
或出售本公司的上市證券。

遵守企業管治要求

於截至2024年9月30日止九個月，本公司遵守董事會界定的企業管治常規原則和要求，以及所
有適用的法規、監管和證券交易所上市準則，包括上市規則附錄C1所載之企業管治守則（「企
業管治守則」）的守則條文，惟下列除外：

1. 根據企業管治守則第2部第C.2條，董事會主席（「主席」）應對董事會的整體管理負責。本
公司自2017年11月起並無主席。董事會已委任獨立首席董事履行主席職責；

2. 根據企業管治守則之守則條文第C.2.7條，主席應至少每年與非執行董事（包括獨立非執
行董事）舉行一次沒有執行董事出席的會議。於2024年1月1日至2024年9月30日期間，履
行主席職責的獨立首席董事與非執行董事舉行一次執行董事避席的會議。在每次董事會
會議結束時都會提供此類溝通渠道的機會；
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3. 根據企業管治守則第2部守則條文第F.2.2條，董事會主席須出席股東週年大會。獨立非
執行董事兼首席董事赫英斌先生出席本公司於2024年6月27日舉行之股東週年大會並於
會上擔任主席以確保與本公司股東進行有效交流。

董事進行證券交易

本公司已就董事在企業披露、保密及證券交易政策方面進行的證券交易採納相關政策，其所
載之條款不遜於上市規則附錄C3內上市發行人董事進行證券交易的標準守則（「標準守則」）
所載的條款。

就本公司向各董事提出的特別提問，於截至2024年9月30日止九個月，所有董事確認彼等均已
遵守標準守則之規定準則及本公司企業披露、保密及證券交易政策之要求。

此外，若董事(a)進行涉及本公司證券的交易，或因任何其他原因在本公司證券中擁有的直
接或間接受益擁有權、控制權或指示權使該董事提交之最新內部人員報告裡披露或須予披
露；或(b)進行涉及相關金融工具的交易，則董事必須在指定期限內(i)按加拿大證券管理局 
(Canadian Securities Administrators)營運的System for Electronic Disclosure by Insiders網站 
(www.sedi.ca)要求的格式提交一份內部人士報告，並且(ii)向香港聯交所提交利益披露表格。

「相關金融工具」的定義如下：(a)其價值、市價或付款責任源於、參考或基於某個證券的價值、
市價或付款責任的工具、協議、證券或交換合約；或(b)直接或間接影響一名人士於某個證券
或交換合約中所佔經濟利益的任何其他工具、協議或協定。

展望

本公司自2023年起不斷擴大採礦營運規模，並採用篩選、濕洗及乾選煤加工等多種煤炭加工
方法，從而令煤炭質量及產量有所提高及增加，並促進了本季度在中國的煤炭出口量。

為應對市場對不同煤炭產品的需求，本公司致力於擴大其產品組合中的煤炭產品類別，包括
混合煤、濕洗煤及乾選加工煤。此外，本公司通過具成本效益的篩選程序，成功加工F級煤炭
產品存貨。由於加工後的F級煤炭質量提高，本公司能夠達到中國當局制定的進口煤炭質量
標準，並自2024年第一季度起將該產品出口到中國銷售，從而進一步提高了本公司的煤炭 
出口量。



- 26 -

中蒙政府在加強兩國煤炭貿易關係方面均發揮了重要作用。開發新的跨境鐵路、擴建公路基礎
設施、在出口業務中部署自動化技術以及簡化通關流程，均突顯了雙方在促進跨境貿易中的
共同努力。該等戰略性舉措促使蒙古煤炭在中國不斷變化的煤炭進口動態中處於有利地位。

在JDZF的持續幫助及支持下，本公司將專注於擴大其在中國的市場範圍及客戶基礎，以提高
其煤炭產品的利潤率。

於2024年，本公司將繼續擴大採礦營運及產能，以利用預期的銷量增長。

本公司仍對中國煤炭市場保持審慎樂觀，原因是我們認為，在可預見的未來，煤炭仍將是中國
繼續倚賴的主要能源來源。由於環境保護和安全生產的要求越來越嚴格，中國煤炭供應和進
口預計將受到限制，可能導致中國煤炭價格波動。本公司將繼續監測及積極應對動態市場。

中期而言，本公司將繼續採納各種策略，以加強產品組合從而最大化地增加營業額，擴大客戶
基礎和銷售網絡，改善物流，優化營運成本結構，其中以安全及對社會負責任的方式營運尤為 
重要。

本公司中期目標如下：

• 優化產品組合－本公司將著重通過以下措施改善產品組合：(i)改善採礦營運；(ii)利用本
公司濕洗煤加工廠；及(iii)買賣及混合不同煤炭品種以生產對本公司具有經濟效益的混
煤產品。

• 擴大市場範圍及客戶基礎－本公司將致力通過以下措施增加銷量及提高銷售價格：(i)擴
大銷售網絡及豐富客戶基礎；(ii)增加煤炭物流能力，解決分銷渠道中的瓶頸；及(iii)以市
場為主導的方法來設置和調整銷售價，以實現最大化利潤；同時與客戶保持長期及可持
續的業務關係。

• 增加產量及優化成本結構－本公司旨在增加煤炭產量以利用規模經濟效應。本公司亦將
通過聘請大型第三方合約採礦公司提高營運效率、加強採購管理、持續培訓和提高生產
率，著重降低生產成本及優化成本結構。

• 以安全及對社會負責的方式營運－本公司將繼續維持最高水準的健康、安全及環保標
準，以對企業社會負責的方式營運。
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長期而言，本公司將充分發揮主要競爭優勢，繼續專注於創造及實現股東價值最大化，競爭優
勢包括：

• 戰略位置－敖包特陶勒蓋煤礦距離本公司主要煤炭市場中國約40公里。本公司具有基
礎設施優勢，距離中國主要煤炭分銷中轉站約50公里，並設有鐵路連接中國主要煤炭 
市場。

• 大量的儲量基礎－敖包特陶勒蓋礦藏擁有逾9,000萬噸礦儲量。

• 若干增長潛力－本公司具備若干增長潛力，包括分別位於敖包特陶勒蓋煤礦以東約20公
里處的蘇木貝爾礦藏及敖包特陶勒蓋煤礦以東約150公里的Zag Suuj礦藏。

• 中國與蒙古之間的橋樑－本公司具備抓住中國與蒙古之間商機的有利地位。本公司將尋
求屬中國經驗豐富的煤礦企業且於過去十年在蒙古維持著優秀營運業績的兩名最大股
東的協助和支持。

非國際財務報告準則財務計量

現金成本

本公司以現金成本說明就令存貨達至其現址及現況所產生的現金生產及相關現金成本。現金
成本包括所有生產成本，其中包括直接及間接生產成本，惟閒置礦場資產成本及非現金開支
除外。非現金開支包括股票薪酬開支、煤炭庫存存貨減值，以及物業、設備及器材和礦產的折
舊及損耗。本公司使用該績效指標以監察其內部經營業務現金成本，相信該指標為投資者及
分析師提供有關本公司相關經營業務現金成本的實用資料。本公司認為，根據國際財務報告
準則會計準則編製的傳統績效指標不足以說明其採礦業務產生現金流的能力。本公司根據銷
售基準呈報現金成本。該績效指標獲採礦行業廣泛使用。
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全面收入資料摘要
（所有金額以千美元計，股份及每股金額除外）

截至9月30日止三個月 截至9月30日止九個月
2024年 2023年 2024年 2023年

營業額 $ 143,748 $ 97,979 $ 318,738 $ 243,002
銷售成本 (111,354) (48,569) (230,469) (121,550)

毛利 32,394 49,410 88,269 121,452

其他經營開支淨額 (294) (413) (2,504) (5,178)
管理費用 (3,400) (1,846) (9,827) (6,558)
評估及勘探費用 (1,003) (808) (1,048) (900)
額外稅款和稅務罰款 – – – (74,990)

經營業務溢利 27,697 46,343 74,890 33,826

融資成本 (10,679) (13,266) (30,873) (36,732)
融資收入 733 4,915 379 5,038
應佔合營企業盈利 133 809 2,021 1,739
應佔聯營公司盈利╱（虧損） (1) – 9 –

稅前溢利 17,883 38,801 46,426 3,871
即期所得稅開支 (7,844) (9,452) (26,220) (27,299)

本公司權益持有人應佔淨溢利╱（虧損） 10,039 29,349 20,206 (23,428)

其他全面收入╱（虧損） 
（以後將重新分類至損益的項目）
換算海外業務之匯兌差額 (856) (1,704) 1,150 (1,851)

本公司權益持有人應佔淨全面 
收入╱（虧損） $ 9,183 $ 27,645 $ 21,356 $ (25,279)

每股基本及攤薄盈利╱（虧損） $ 0.034 $ 0.099 $ 0.068 $ (0.079)
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財務狀況資料摘要
（所有金額以千美元計）

於
2024年 2023年

9月30日 12月31日

資產

流動資產
現金及現金等價物 $ 13,687 $ 47,993
受限制現金 285 423
應收貿易及其他應收款項 11,881 7,541
存貨 72,876 52,927
預付開支 5,856 6,471

流動資產總值 104,585 115,355

非流動資產
物業、設備及器材 232,909 157,119
於合營企業的投資 15,191 15,178
於聯營公司的投資 15,572 8,086

非流動資產總值 263,672 180,383

總資產 $ 368,257 $ 295,738

權益及負債

流動負債
應付貿易及其他應付款項 $ 113,888 $ 60,192
額外稅款和稅務罰款 83,456 83,897
遞延收入 60,132 65,670
租賃負債 1,094 1,206
應付所得稅 16,525 20,055
可換股債券的即期部分 102,548 103,150

流動負債總額 377,643 334,170
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於
2024年 2023年

9月30日 12月31日

非流動負債
租賃負債 1,342 1,785
可換股債券 97,477 91,150
複墾費用 11,499 9,939
長期服務金撥備 32 26

非流動負債總額 110,350 102,900

負債總額 487,993 437,070

權益
普通股 1,102,006 1,101,771
購股權儲備 53,035 53,030
資本儲備 502 499
匯兌波動儲備 (53,797) (54,947)
累計虧損 (1,221,482) (1,241,685)

資產虧絀總額 (119,736) (141,332)

權益及負債總計 $ 368,257 $ 295,738

流動負債淨額 $ (273,058) $ (218,815)
總資產減流動負債 $ (9,386) $ (38,432)

財務狀況資料摘要（續）
（所有金額以千美元計）
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現金流量資料摘要
（所有金額以千美元計）

截至9月30日止九個月
2024年 2023年

經營活動

稅前溢利 $ 46,426 $ 3,871
調整：
折舊與耗損 11,649 4,223
股票薪酬 63 12
可換股債券利息開支 28,972 34,939
租賃資產利息部分 230 44
復墾費用支出 272 282
可換股債券嵌入衍生工具的公允價值收益 (247) (52)
利息收入 (132) (136)
應佔合營企業盈利 (2,021) (1,739)
應佔聯營公司盈利 (9) –
出售物業、設備及器材項目之收益淨額 (262) –
應收貿易及其他應收款項呆賬撥備╱（撥備回撥） (32) 178
長期服務金撥備 6 –
材料和物料存貨之減值虧損回撥 (86) (262)
合約抵銷安排收益 (462) –
逾期結算應付貿易款項的罰金 – 454
修訂可換股債券的收益 – (4,850)
額外稅款和稅務罰款 – 74,990

營運資金項目變動前的經營現金流 84,367 111,954
營運資金項目淨變動 19,403 (31,525)

經營活動產生現金 103,770 80,429
已付所得稅和額外稅務罰款 (23,261) (5,141)

經營活動產生現金流量淨額 80,509 75,288
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截至9月30日止九個月
2024年 2023年

投資活動

物業、設備及器材之開支 (86,993) (25,387)
出售物業、設備及器材項目之所得款項 990 45
已收利息 132 136
於合營企業的投資 – (720)
於聯營公司的投資 (7,394) –
已收一家合營企業的股息 2,134 1,962

投資活動已用現金流量淨額 (91,131) (23,964)

融資活動

可換股債券利息付款 (23,000) (23,000)
行使購股權之所得款項 177 5
已付租賃租金資本部分 (620) (288)
已付租賃租金利息部分 (230) (43)

融資活動已用現金流量淨額 (23,673) (23,326)

外匯匯率變動的影響淨額 (11) (836)

現金及現金等價物增加╱（ 減少） (34,306) 27,162
期初現金及現金等價物 47,993 9,255

期末現金及現金等價物 $ 13,687 $ 36,417

現金流量資料摘要（續）
（所有金額以千美元計）
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中期業績審閱

本公司截至2024年9月30日止三個月及九個月之簡明綜合中期財務報表未經審核，但已由本
公司審計委員會審閱。

本公司截至2024年9月30日止三個月及九個月的業績載於未經審核簡明綜合中期財務報表及
財務狀況及經營業績的管理層討論與分析中，可透過SEDAR+網址www.sedarplus.ca及本公
司網址www.southgobi.com查閱。

南戈壁簡介

南戈壁於香港聯交所及TSX-V上市，擁有及經營其位於蒙古之具代表性的敖包特陶勒蓋煤礦。
其亦持有於蒙古南戈壁開發其他煉焦煤及動力煤礦藏之許可證。南戈壁生產及銷售煤炭予中
國客戶。

聯絡資料：

投資者關係
電郵： info@southgobi.com

徐瑞彬先生
首席執行官
辦公室電話： +852 2156 1438（香港）
 +1 604 762 6783（加拿大）
網站： www.southgobi.com

除與本公司有關的事實聲明外，本節所載若干資料構成前瞻性聲明。前瞻性聲明經常使用「計
劃」、「預期」、「預計」、「擬」、「相信」、「預測」、「會」、「應」、「尋求」、「可能」、「估計」等詞
彙及其他類似詞彙或聲明來表達若干事件或情況「或會」或「將會」發生。前瞻性聲明乃基於
管理層作出聲明之時的意見及估計，涉及到管理層的未來展望以及預期發生的事件或結果。
本公告內前瞻性聲明包括（但不限於）有關下列各項的聲明：

• 本公司繼續按持續基準經營及其於正常業務過程中變現資產及償還到期債務的能力；

• 調整本公司簡明綜合中期財務報表內的資產及負債金額及分類及其影響；
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• 本公司預期有充足流動資金及資本資源，以履行持續經營責任及未來合約承擔，包括本
公司償還應付貿易賬款、取得額外資金以及履行其於各JDZF可換股債券、2024年3月延
期支付協議及2024年4月延期支付協議項下到期應付責任的能力，本公司支付蒙古稅務
局7,500萬美元應付稅務罰款和1,010萬美元的額外稅務滯納金罰款撥備或提出上訴的 
能力；

• 本公司的預期融資需求、運營及開發計劃及未來生產水平，包括2024年本公司採礦運營
及產能提升；

• 安大略省集體訴訟（如本公告「監管事項及或然事件」一節下「訴訟」所述）之結果及 
影響；

• 本公司減值分析所包含的估計及假設以及有關變動的可能影響；

• 於本公司的敖包特陶勒蓋煤礦建造及運營乾法選煤系統；

• 與額濟納錦達的協議及其項下的付款（如本公告「監管事項及或然事件」一節下「與額濟
納錦達的洗煤加工合約」所述）；

• 本公司提高在敖包特陶勒蓋煤礦的洗煤設施的營運效率和產量之能力；

• 本公司透過進行選煤及洗煤提升產品價值的能力；

• 本公司的活動對環境的影響以及為減輕潛在的環境影響採取的措施及計劃對健康、安全
及環境表現的專注；

• 中國未來煤炭需求；

• 中國煤炭行業未來趨勢；

• 本公司對2024年及未來的展望和目標（詳情載於本公告「展望」一節）；及

• 非歷史事實的其他聲明。
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前瞻性資料乃基於下文及本公告其他部分描述的若干因素及假設而編製，包括（其中包括）敖
包特陶勒蓋煤礦當前採礦計劃；本公司的礦產開採、生產、建設及勘探活動；有關預期資本支
出之成本；鋪設公路的運載能力及未來收費費率；採礦許可證申請程序進度計劃；採礦方法；
本公司之預期業務活動、計劃開支及公司策略；管理層的業務展望，包括對2024年及未來的展
望；貨幣匯率；營運、勞工及燃料成本；本公司籌集額外資金的能力；根據蒙古的特許權使用
費機制預期應付的特許權使用費；本公司支付蒙古稅務局7,500萬美元應付稅務罰款和1,010
萬美元的額外稅務滯納金罰款撥備或提出上訴的能力；中國未來煤炭市場狀況及對本公司利
潤率及流動資金的相關影響；對本公司煤炭產品的預期需求；未來煤炭價格以及全球煤炭產
量水平。本公司根據目前可獲得的信息，認為這些假設情況合理，但這些假設情況有可能被證
明不正確。前瞻性聲明受多種風險、不確定性以及其他因素的影響，可能導致實際事件或結果
與前瞻性聲明所預期者有重大差異。該等風險及不確定因素包括（其中包括）採礦活動的不確
定性質，實際資本及營運成本超過管理層估計；礦產資源及礦產儲備估計偏差；工廠、設備或
流程運作未如預期；礦場年期、使用期限或折舊率變動對折舊費用的可能影響；與監管規定
（包括環境法規）之變更及取得所有必要監管批准能力有關的風險；蒙古政府發佈的許可證清
單的潛在增加，涵蓋的區域據稱在本公司的某些採礦許可證中禁止勘探和採礦；蒙古政府指
定本公司於蒙古的任何一個或多個礦產項目為戰略性礦藏；本公司無法順利支付蒙古稅務局
7,500萬美元應付稅務罰款和1,010萬美元的額外稅務滯納金罰款撥備或提出上訴的風險（如
本公告「重大事件及摘要」一節下「蒙古稅務局徵收的額外稅款和稅務罰款」所述）；中國當
局所設定進口煤質量標準將對本公司的業務經營產生負面影響的風險；通往中國的蒙古南部
邊境會被進一步關閉的風險；本公司現有煤炭存貨無法滿足預期銷售需求的風險；用於計算
可換股債券嵌入式衍生工具價值的估值模型的輸入數值變動的潛在影響；本公司或其附屬公
司違反其現有的債務承擔，包括可換股債券、2024年3月延期支付協議及2024年4月延期支付
協議的相關風險；蒙古、中國及本公司經營業務所在的其他國家的法律修訂或應用的影響；
對現有的實踐做法進行修改，以便符合監管人可能施加的任何未來許可條件；獲得批准以及
租約續期的延誤；煤炭價格波動及中國和世界經濟情況變化的相關風險；集體訴訟的結果（如
本公告「監管事項及或然事件」一節下「訴訟」所述）以及導致本公司應付的賠償金；本公司就
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釐定須向蒙古政府支付的特許權使用費金額而確定的估計銷售價根據蒙古稅法被視為「非市
場」的風險；客戶信貸風險；現金流及流動資金風險；與本公司決定暫停有關策克物流園項目
發展的活動相關的風險，包括其投資夥伴可能針對本公司未能遵守項目發展相關協議而開展
法律行動的風險；有關本公司能否提高在敖包特陶勒蓋煤礦的洗煤設施的運營效率和產出量
的風險及本公司籌集額外融資及繼續持續經營的相關能力的風險。以上所載可能影響本公司
之前瞻性聲明的因素，並非詳盡無遺。

由於假設、風險及不確定性，包括上文及本公告其他部分確定的假設、風險及不確定性，實際
發生的事件可能與當前的預期產生重大差異。本公司發表前瞻性聲明是因為本公司認為該等
聲明對當前預期的本公司未來運營情況以及財務業績提供了有用的信息，提醒讀者該等信息
可能不適用於其他用途。除法律另有規定外，倘情況或管理層之估計或意見發生變更，本公司
並無義務對前瞻性聲明進行更新。讀者不應過度依賴前瞻性聲明。前瞻性聲明僅截至本公告
之日，讀者不應在任何其他日期依賴該等信息。

本公告中英文版本如有歧異，概以英文版本為準。

TSX-V及其監管服務提供商（定義見TSX-V政策）均不對本公告的充分性或準確性承擔責任。


