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香港交易及結算所有限公司及香港聯合交易所有限公司對本公告的內容概不負責，對其準確性或完整性

亦不發表任何聲明，並明確表示，概不對因本公告全部或任何部份內容而產生或因倚賴該等內容而引致

的任何損失承擔任何責任。

須予披露交易

收購目標公司 11.04%股權

收購事項

董事會欣然宣佈，於 2025年 9月 26日，買方（廣藥二期基金，本公司控制的合夥企業）與賣方（AHAPL，

本公司獨立第三方）訂立了股份轉讓合同。根據股份轉讓合同，買方同意收購，賣方同意出售目標公司

11.04%股權，收購對價為人民幣 748,807,492.58元。於收購事項完成後，買方將持有目標公司 11.04%股

權。同時，為加強本公司與目標公司的戰略合作，本公司、買方及目標公司同步訂立了戰略投資協議。

香港上市規則的涵義

由於股份轉讓合同項下擬進行的交易之所有適用百分比率（定義見香港上市規則第 14.07條）中最高者

超過 5%但低於 25%，該交易構成本公司一項須予披露交易，須遵守香港上市規則第 14章項下的申報及

公告規定，但無須本公司股東的批准。

緒言

董事會欣然宣佈，於 2025年 9月 26日，買方（廣藥二期基金，本公司附屬企業）與賣方（AHAPL，本

公司獨立第三方）訂立了股份轉讓合同。根據股份轉讓合同內容，買方同意收購，賣方同意出售目標公

司 11.04%股權，收購對價為人民幣 748,807,492.58元。收購完成後，買方將持有目標公司 11.04%股權。

同時，為加強本公司與目標公司的戰略合作，本公司、買方及目標公司同步訂立了戰略投資協議。
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股份轉讓合同

股份轉讓合同主要条款概述如下:

日期： 2025年 9月 26日

訂約方 ： 買方：廣藥二期基金

賣方：AHAPL

目標股份： 買方同意收購，而賣方同意出售賣方所持目標公司 144,557,431股份，占目標

公司股份總數的 11.04%（「目標股份」）。

自股份轉讓合同簽署日（「签署日」）至交割日（定義見下文）（「過渡期」），

目標公司因送股、公積金轉增、拆分股份、配股等原因發生股份數量變動（可

轉債轉股、員工期權行權除外）的，則每一股目標股份的價格應相應進行除

權除息調整，以保持目標股份的總轉讓價款不變。過渡期內如果目標公司發

生現金分紅的，則目標股份對價應當相應扣減目標股份在過渡期內已實際取

得的現金分紅款；過渡期內已宣佈但未分配的現金分紅，歸買方所有。

目標股份對價： (i) 對價

買賣雙方同意，以簽署日前 60個交易日目標公司的每日收盤價的算術平均值

為基礎，每一股目標股份的價格為人民幣 5.18元。目標股份轉讓價款總計為

人民幣 748,807,492.58元（「目標股份對價」）。買賣雙方進一步同意：目標

股份對價的付款幣種為人民幣。目標股份對價應當以即時可用的人民幣資金

進行支付。

(ii) 付款

買方應當在不晚於預交割會議日起 4個工作日內一次性以電匯方式將目標股

份對價足額支付至賣方書面通知買方的指定銀行帳戶。

(iii) 買賣雙方應當配合並促使目標公司在不晚於中國證券登記結算有限責任

公司（「中登公司」）出具的《證券過戶登記確認書》之日起最遲 30日內就

本次股份轉讓辦理外匯變更登記並取得外管局直接或通過其授權的商業銀行
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就此出具的外匯業務登記憑證；如果賣方選擇以人民幣資金出境的，還需要

完成相關商業銀行的跨境人民幣支付所需的支付資質和備案等相關手續。買

賣雙方需視外管局或其授權機構以及中國人民銀行的具體要求，予以積極支

持配合並提供必要的資料，以實現賣方將其取得的目標股份對價合法出境。

交割先決條件： (i) 在以下各事項全部滿足的條件下，賣方有義務根據股份轉讓合同進行交割

（定義見下文）；但是，賣方可以任意斟酌決定書面放棄該等條件（本條

(a)(b)(c)(e)(f)所列交割先決條件除外）的全部或部分；但是，即使放棄該條件

的全部或部分，也並不視為以下各項的條件已經滿足；同時也不妨礙賣方根

據股份轉讓合同約定向買方尋求救濟：

(a) 股份轉讓合同已依法成立及已生效；

(b) 買方已就本次股份轉讓取得其內部及其所必須的主管單位的授權或批准；

(c) 上海證券交易所已審核通過本次股份轉讓，並就本次股份轉讓出具確認意

見；

(d) 買方作出的每一條保證於股份轉讓合同簽署日在所有方面均為真實並且

準確，且直到交割日當天期間的每一天（包括交割日）仍為真實並且準確；

(e) 買方和賣方均已完成股份轉讓合同約定的工作（包括主管稅務機關已出具

了買方支付目標股份對價的稅務憑證或其他證明文件）；及

(f) 本次股份轉讓未受到來自中國或任何其他相關的司法轄區的政府機構或

證券交易所或債權金融機構的任何限制、制止、禁止、宣佈無效或者以其他

方式的阻止（或者尋求阻止）。

(ii) 在以下各事項全部滿足的條件下，買方有義務根據股份轉讓合同規定進行

交割；但是，買方可以任意斟酌決定書面放棄該等條件（本條(a)(c)(d)所列交

割先決條件除外）的全部或部分；但是，即使放棄該條件的全部或部分，也

並不視為以下各項的條件已經滿足；同時也不妨礙買方根據股份轉讓合同向

賣方尋求救濟：

(a) 股份轉讓合同已依法成立及已生效；

(b) 賣方作出的每一條保證於簽署日在所有方面均為真實並且準確，且直到交

割日當天期間的每一天（包括交割日）仍為真實並且準確；

(c) 本次股份轉讓未受到來自中國或任何其他相關的司法轄區的政府機構或

證券交易所或債權金融機構的任何限制、制止、禁止、宣佈無效或者以其他

方式的阻止（或者尋求阻止）；

(d) 賣方已就本次股份轉讓取得其內部所必須的授權或批准；及
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(e)買方已完成對目標公司的盡職調查，且盡職調查結果與目標公司的公開披

露情況不存在重大差異；或即便買方在對目標公司的盡職調查中發現重大差

異或重大違法違規情形，但雙方對重大差異事項或重大違法違規情形的解釋

與解決已經形成一致意見的；

就本項而言，重大差異指：盡職調查結果顯示:（1）目標公司 2022、2023或

2024年年末的淨資產值與目標公司公開披露對應年份的相關數據偏差比例超

過 10%；或（2）目標公司 2022、2023或 2024年度營業收入與目標公司公開

披露的對應年份相關數據偏差比例超過 10%；或（3）目標公司 2022、2023

或 2024 年度淨利潤與目標公司公開披露的對應年份相關數據偏差比例超過

10%。

就本項而言，重大違法違規情形指：盡職調查結果顯示目標公司存在應披露

而未披露的重大違法違規行為，且該違法違規行為已被中國證券監督管理委

員會（「中國證監會」）或司法機構立案調查或立案偵查及可能導致被中國

證監會作出重大行政處罰或被司法機構作出刑事判決。

交割: (i) 在股份轉讓合同相關交割先決條件得到滿足（或被相關方放棄），且買方

和賣方在預交割會議日已對其進行確認後，本次股份轉讓的完成（「交割」）

應於目標股份的過戶登記完成後第 1個工作日（「交割日」）發生。在交割

日，中登公司應當已將所有目標股份過戶登記於買方 A股證券帳戶，且賣方

已收到中登公司就本次股份轉讓出具的《證券過戶登記確認書》。

(ii) 交割日後，賣方依法辦理將目標股份對價匯出境外手續（「資金出境」）；

若截至 2025年 12月 31日，目標股份對價仍未能完成資金出境的，則雙方屆

時應立即啟動友好協商，本著誠實信用原則，尋求對雙方均公平的合法且可

執行的救濟措施，以達到和實現雙方在股份轉讓合同及其他合作項下的預期

目的。

(iii) 買賣雙方確認，交割日之後，賣方不再是目標公司的股東，對目標公司

不再享有任何權利或承擔任何義務，買方自行與目標公司及其他股東協商和

確定其作為目標公司股東的相關權利和義務。
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交割前期間的

安排：

在交割前期間，除非買賣雙方另有明確約定，買賣雙方應當共同支持目標公

司(i)按照目標公司章程規定的正常方式和既往商業慣例經營和運作，在重要

方面和方式上與股份轉讓合同簽署之前的實踐保持一致，並且遵守所有適用

法律；及(ii)繼續維持其與供應商、客戶、雇員、債權人以及其他與目標公司

有業務往來的單位之間的商務關係基本不變。

生效： 股份轉讓合同自買賣雙方的法定代表人或授權代表簽署並蓋章之日起成立，

自國資主管單位就本次股份轉讓作出國有企業收購上市公司股份相關審批之

日起生效。

戰略投資協議

為加強本公司與目標公司的戰略合作，本公司及買方與目標公司同步訂立了戰略投資協議。戰略投資協

議主要條款概述如下：

日期： 2025年 9月 26日

訂約方 ： 本公司

目標公司

廣藥二期基金（與本公司、目標公司合稱（「各方」）

合作內容： (i) 資本層面合作

本公司支持廣藥二期基金擬通過協議方式受讓 AHAPL 所持目標公司股票方

式戰略投資目標公司，並持有目標公司 144,557,431 股股票，即目標公司

11.04%股權。

戰略投資協議訂約方將根據業務合作和資本運作需求，在遵守相關法律法規

的前提下，在合適時機通過包括但不限於成立合資公司、戰略投資、股權投

資基金等開展合作。

(ii) 自有工業品種分銷管道合作

本公司和目標公司積極制定市場拓展與管道共用方案，整合優化供應鏈資源
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和物流配送網路，建立穩定、高效的供應鏈體系；針對自有工業品種，通過

有效機制開展市場准入和管道銷售，相互提升產業鏈合作等級，聚焦主營業

務效益，增強本公司和目標公司雙方上市公司產品和服務的競爭力。

(iii) 中醫藥領域合作

本公司和目標公司雙方積極支持各自下屬中藥子公司合作推進中藥工業轉型

升級，加速中藥生產工藝、流程的標準化、現代化；協同構建現代中藥材流

通體系，建立中藥材從種植、加工到銷售的全鏈條追溯體系，大力弘揚中醫

藥文化，做強做大中醫藥文化產業。

公司治理： 廣藥二期基金在持有目標公司 11.04%股權後，有權向目標公司提名 1名具備

資格的非獨立董事候選人。

戰略投資協議

成立與生效： 本戰略投資協議在下述條件均達成時生效：：

(i) 戰略投資協議經各方法定代表人或授權代表簽字並加蓋公章；

(ii) 股份轉讓合同生效並在中登公司辦理完成股份登記；

(iii) 各方履行完畢必要的決策審批程序。

合作期限： 合作期限為战略投资協議生效之日至本公司（包括本公司控制的其他主體）

及廣藥二期基金不再持有目標公司股權之日，或各方協商一致同意提前終止

戰略投資協議之日。

關於目標公司的資料

南京醫藥為南京市属医药流通企业，1996年於上海證券交易所首次公开发行股票并上市。南京醫藥以醫

藥批發、醫藥零售、醫藥“互聯網+”及醫藥第三方物流為主營業務，是國內醫藥流通行業區域性知名企

業，市場網絡覆蓋江蘇、安徽、湖北、福建等省份及西南區域的昆明市，在區域市場擁有豐富的醫藥商

業運作經驗、資源和品牌知名度。南京新工集團持有南京醫藥 44.17%股權 ，為南京醫藥控股股東。南

京新工集團主營業務為醫藥業務、裝備製造、化纖業務、珠寶業務和其他業務。南京市國有資產監督管

理委員會持有南京新工集團 90.90%股權，為南京醫藥實際控制人。據董事在作出一切合理查詢後所知、

所悉及所信，南京醫藥及其最終實益擁有人均為本公司獨立第三方。
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目標公司的財務資料

根據目標公司按照中國企業會計準則編製的截至 2023年、2024年 12 月 31日止兩個財政年度的經審核

綜合財務報表，截至 2023年、2024年 12月 31日止財務年度的除稅前後溢利載列如下：

項目

截至 2023年

12月 31日止年度

（人民幣元）

截至 2024年

12月 31日止年度

（人民幣元）

除稅前溢利 978,068,113.93 1,003,395,388.50

除稅後溢利 577,825,648.39 570,627,552.60

進行收購事項的理由及裨益

本次買方收購賣方所持目標公司 11.04%股份及本公司、買方與目標公司建立戰略合作關係，有利於本公

司進一步加強與目標公司的業務合作，通過雙方在資本層面、自有醫藥品種分銷管道建設、中醫藥領域

等各方面合作，優化本公司在華東區域的產業佈局，增強本公司醫藥流通業務競爭優勢，並帶動醫藥製

造業務增長，持續推動本公司業務發展。本次收購事項是經各方協商後做出的決定，所用資金源於買方

自有資金，不會影響本公司正常的生產經營活動，不會對本公司財務及經營狀況產生不利影響，不存在

損害本公司及中小股東利益的情形。

董事（包括獨立非執行董事）認為收購事項及簽訂戰略投資協議乃按一般商業條款進行，股份轉讓合同

及戰略投資協議各自的條款屬公平合理，且符合本公司及股東的整體利益。

關於買方的資料

廣藥二期基金為一家於中國成立的有限合夥企業，規模為 15億元人民幣，由本公司持有 99.9%權益，廣

州廣藥資本私募基金管理有限公司持有 0.1%權益並擔任其普通合夥人，廣藥二期基金的財務業績納入本

公司之合併財務報表。廣藥二期基金主要圍繞本公司戰略規劃，通過子基金投資、項目直接投資等方式

投向醫藥、醫療器械、醫療服務等生物醫藥與健康領域。

關於賣方的資料

AHAPL 為一家於香港註冊成立的公司，主營業務為投資持股，最終由 Blazing Star Investors, LLC 持有

100%股權。Blazing Star Investors, LLC 的主營業務為投資持股。AHAPL持有目標公司股份比例 11.04%，
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為目標公司的第二大股東。據董事在作出一切合理查詢後所知、所悉及所信，AHAPL及其最終實益擁有

人均為獨立於本公司及其關連人士的第三方。

關於本公司的資料

本公司主要從事：(1) 中西成藥、化學原料藥、天然藥物、生物醫藥、化學原料藥中間體的研發、製造

與銷售；(2) 西藥、中藥和醫療器械的批發、零售和進出口業務；(3) 大健康產品的研發、生產與銷售；

及(4) 醫療服務、健康管理、養生養老等健康產業投資等。

香港上市規則含義

由於股份轉讓合同項下擬進行的交易之所有適用百分比率（定義見香港上市規則第 14.07條）中最高者

超過 5%但低於 25%，該交易構成本公司一項須予披露交易，須遵守香港上市規則第 14章項下的申報及

公告規定，但無須本公司股東的批准。

股東及潛在投資者應注意，股份轉讓合同系确定買賣雙方合作意愿和交易核心条款，收購事項須待多項

條件達成後方可坐實，戰略投資協議為各方基於戰略合作意願訂立的框架性文件，所涉及的具體合作事

項及相關約定應以後續簽訂的正式合作協議為准，具體合作事項及實施進展存在不確定性。股東及潛在

投資者於買賣本公司證券時請審慎行事。

釋義

於本公告中，除非文義另有所指，否則以下詞彙具有以下涵義：

「收購事項」或「股份轉讓」 指 買方同意收購，賣方同意出售目標公司 11.04%股權的事項

「董事會」 指 本公司董事會

「買方」或「廣藥二期基金」 指 廣州廣藥二期基金股權投資合夥企業（有限合夥），本公司

控制的合夥企業

「本公司」 指 廣州白雲山醫藥集團股份有限公司，一間於中國成立的股份

有限公司，其 H股及 A股分別於聯交所主板及上海證券交易
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所上市及買賣

「董事」 指 本公司董事

「香港上市規則」 指 聯交所證券上市規則

「聯交所」 指 香港聯合交易所有限公司

「南京新工集團」 指 南京新工投資集團有限責任公司

「中國」 指 中華人民共和國

「預交割會議」 指 買方和賣方在相關交割先決條件得到滿足或被相關方放棄第

2 個工作日（或者由買賣雙方另行書面同意的較晚日期），

召開確認各交割先決條件是否已得到實現（或被相關方放棄）

的會議

「賣方」或「AHAPL」 指 Alliance Healthcare Asia Pacific Limited

「股份轉讓合同」 指 買方與賣方於 2025年 9月 26日就收購事項訂立之股份轉讓

合同

「股東」 指 本公司股份的持有人

「戰略投資協議」 指 本公司與買方、目標公司於 2025年 9月 26日就建立戰略合

作訂立之戰略投資協議

「目標公司」或「南京醫藥」 指 南京醫藥股份有限公司，為南京新工集團附屬公司

「%」 指 百分比

廣州白雲山醫藥集團股份有限公司

董事會

中國廣州，2025年 9月 28日
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於本公告日，本公司董事會成員包括執行董事李小軍先生、陳傑輝先生、程寧女士、程洪進先生、唐和

平先生與黎洪先生，及獨立非執行董事陳亞進先生、黃民先生、黃龍德先生與孫寶清女士。


