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香港交易及結算所有限公司及香港聯合交易所有限公司對本公告之內容概不負責，對
其準確性或完整性亦不發表任何聲明，並明確表示概不就因本公告全部或任何部分內
容而產生或因依賴該等內容而引致之任何損失承擔任何責任。

China Ecotourism Group Limited
中國生態旅遊集團有限公司

（於百慕達註冊成立之有限公司）

（股份代號：1371）

截至二零二五年六月三十日止年度之

業績公告

財務業績

中國生態旅遊集團有限公司（「本公司」）董事局（「董事局」或「董事」）謹此提

呈本公司及其附屬公司（統稱「本集團」）截至二零二五年六月三十日止年度之綜合

業績，連同截至二零二四年六月三十日止年度之經審核比較數字載列如下。
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綜合損益表

截至二零二五年六月三十日止年度

二零二五年 二零二四年

附註 港幣千元 港幣千元

營業額 3 111,895 67,319
提供設備及服務成本 (70,928) (39,883)

毛利 40,967 27,436
其他收入 2,958 2,692
其他虧損淨額 (13,167) (62,792)
金融資產減值虧損淨撥回（減值） 6,354 (4,155)
非金融資產減值 － (6,677)
附屬公司重新合併虧損 (20,563) －

於一終止綜合入賬的附屬公司之虧損 － (54,736)
終止確認一物業之虧損 － (88,432)
一般及行政費用 (57,691) (72,820)

經營虧損 5 (41,142) (259,484)
財務成本 6 (31,297) (21,372)

所得稅前虧損 (72,439) (280,856)
所得稅支出/（抵免） 7 (648) 6,246

年度虧損 (73,087) (274,610)

虧損歸屬於：

本公司擁有人 (72,363) (271,967)
非控股權益 (724) (2,643)

(73,087) (274,610)

本公司擁有人應佔之

每股虧損
－基本 (每股港元) 8 (0.47) (1.76)

－攤薄 (每股港元) 8 (0.47) (1.76)
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綜合全面收入表

截至二零二五年六月三十日止年度

二零二五年 二零二四年
港幣千元 港幣千元

年內虧損 (73,087) (274,610)

其他全面支出﹕

將不被重新分類至損益之項目

重估自用物業之收益（虧損） 675 (625)
675 (625)

可能被重新分類至損益之項目
貨幣匯兌差額因香港以外附屬公司

財務報表之換算 1,305 (7,486)

年內其他全面支出總額 1,980 (8,111)

年內全面收入/(支出)總額 (71,107) (282,721)

歸屬於：

本公司擁有人 (70,375) (280,081)
非控股權益 (732) (2,640)

年內全面支出總額 (71,107) (282,721)
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綜合財務狀況表

於二零二五年六月三十日

二零二五年 二零二四年
附註 港幣千元 港幣千元

非流動資產

物業、機器及設備 4,402 4,133
使用權資產 3,050 209
無形資產 7,274 9,965
於聯營公司之權益 189 189
於一家合營企業投資 － －

按公平值入賬損益之金融資產

(「按公平入賬損益」) 49 48
14,964 14,544

流動資產

按公平入賬損益之股權投資 － －

存貨 34,196 27,132
應收賬項 9 16,317 5,036
預付款項、按金及其他應收賬款 13,519 19,837
受限制的銀行存款 19,385 20,380
現金及銀行結餘 59,176 27,671

142,593 100,056

資產總額 157,557 114,600

流動負債

應付賬項 10 5,919 2,485
應計費用及其他應付賬款 184,513 71,463
合約負債 77,368 47,911
應付一前附屬公司款項 － 54,591
應付一家合營企業款項 － 11,456
應付一位股東款項 － 37,324
應付主要管理人員款項 14,886 19,551
應付稅項 1,044 1,026
銀行及其他借款 140,725 7,690
租賃負債 2,547 1,755
按公平入賬損益之衍生金融負債 － 252,767
非上市債券 194,699 －

621,701 508,019

流動負債淨額 (479,108) (407,963)

總資產減流動負債 (464,144) (393,419)
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綜合財務狀況表（續）

於二零二五年六月三十日

二零二五年 二零二四年

附註 港幣千元 港幣千元

非流動負債

遞延所得稅負債 22,793 23,014
租賃負債 4,478 3,875

27,271 26,889

負債淨額 (491,415) (420,308)

本公司擁有人應佔權益

股本 11 77,211 77,211
累計虧損 (2,351,043) (2,277,586)
法定儲備 25,609 24,515
其他儲備 1,525,036 1,523,048

1,751,046
(723,187) (652,812)

非控股權益 231,772 232,504

權益絀損 (491,415) (420,308)
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簡明綜合財務報表附註

1. 一般資料

中國生態旅遊集團有限公司於二零零零年九月十三日在百慕達根據百慕達公司法

註冊成立為獲豁免有限公司。

本公司及其附屬公司（統稱「本集團」）從事(i)提供中國公益彩票行業彩票系統、

終端設備及遊戲產品的技術與運營服務，涵蓋電腦票與基諾型彩票，以及新媒體

彩票等各個領域；(ii)天然及健康食品的研發、加工、生產及銷售業務；及(iii)生態

旅遊項目開發及運營。

本公司股份目前於香港聯合交易所有限公司（「聯交所」）主板上市。

2. 編製基準

綜合財務報表乃根據香港會計師公會（「香港會計師公會」）頒佈之香港財務報

告會計準則（包括所有適用之個別香港財務報告準則、香港會計準則（「香港會

計準則」）及詮譯）而編製。該等綜合財務報表亦符合聯交所證券上市規則規定

的適用披露及香港公司條例（第622章）的披露要求。綜合財務報表按歷史成本法

編製，惟若干按重估值或公平值列賬之自用物業及相關租賃土地，按公平值計入

損益的股權投資和金融資產及金融負債（包括衍生工具）除外。

持續經營

於編製綜合財務報表時，鑑於本集團於截至二零二五年六月三十日止年度產生虧

損淨額約港幣73,087,000元，及截至該日，本集團之流動負債超過其流動資產和淨

負債超過其總資產分別約港幣479,108,000元和港幣491,415,000元，本公司董事已

審慎考慮本集團的未來流動資金。於該日期，本集團負債總額約港幣648,972,000
元。自二零二三年十月，集團未有償還抵押貸款及可換股債券，因違約分別引發

銀行就抵押物業及可換股債券託管人就抵押股份委任接管人（「接管人」）。此

外，本公司之前曾接獲可換股債券託管人提出之清盤呈請，該清盤呈請最終於二

零二四年十一月十三日被撤回。於二零二五年三月十一日，本公司接獲另一份清

盤呈請（「呈請」），該呈請由一間中國債權銀行（「呈請人」）的香港分行於

二零二五年三月十一日在香港高等法院入稟，要求將本公司清盤。呈請涉及截至

呈請日期的未償還債務78,542,936.71港元（包括應計利息）。經雙方分共同提交

同意傳票申請後，香港高等法院頒令（其中包括）將該呈請的聆訊押後至二零二

五年十二月一日。目前，除非能夠從未來經營及╱或其他來源產生足夠的現金流，

否則本集團將可能無法全額償還其負債，由於本集團於二零二五年六月三十日僅

持有現金及銀行結餘約港幣59,176,000元及受限制的銀行存款約港幣19,385,000元。

此等事件或情況顯示存在重大不確定因素，可能對本集團能否持續經營產生重大

疑慮。
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在此方面，本公司管理層已確定多項舉措以解決本集團的流動資金需求，其中包

括：

(a) 在財務重組顧問凱晉企業顧問有限公司協助下，本公司正根據香港法例第

622章《公司條例》第13部的規定，制訂涉及與債權人簽訂協議安排之債務

重組方案（「債權人計劃」）；

(b) 本公司管理層一直與其顧問緊密合作，並持續與本公司債權人商討以制定重

組計劃；

(c) 於二零二五年七月二十四日，香港高等法院頒令（其中包括）准許本公司召

開債權人會議以議決債權人計劃。該債權人會議延期至並已於二零二五年九

月二十五日舉行，而債權人計劃已獲得所需法定多數投票權債權人的批准。

本公司現將尋求香港高等法院對債權人計劃的批准及認可。批准債權人計劃

的法庭聽證會定於二零二五年十月十五日舉行；

(d) 自二零二四年十二月十八日起，本公司的新投資者向華彩集團有限公司（本

公司的全資附屬公司）提供最多1,500萬港元的營運資金額度，用於為本集

團的一般營運資金需求提供資金，該額度的有效期至二零二五年六月三十日

或訂約方協定的較後日期；

(e) 本集團將繼續採取措施以加快收回未償還之應收賬項及其他應收賬款；及

(f) 本集團將繼續採取積極措施以控制行政成本及節約資本開支。

根據管理層編製的本集團現金流量預測，在假設上述措施取得成功的前提下，董

事認為，本集團將有效地處理其債務。因此，董事認為按持續經營基準編製綜合

財務報表乃屬合理。倘本集團無法持續經營，則須作出調整，在可收回金額中撇

減資產價值，為可能產生的進一步負債作出撥備及將非流動資產及非流動負債分

別重新分類為流動資產及流動負債。該等調整的影響並無於綜合財務報表中反映。
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應用新訂及修訂的香港財務報告準則（「香港財務報告準則」）以及其他會計政

策的變更

於本年度，本集團首次應用香港會計師公會頒佈的下列香港財務報告準則會計準

則修訂本，該等修訂於本集團編制綜合財務報表的年度期間強制生效：

香港財務報告準則第16號修訂本 售後租回的租賃責任

香港會計準則第1號修訂本 負債的流動與非流動分類

香港會計準則第1號修訂本 附有契約的非流動負債

香港會計準則第7號及香港財務報告準

則第7號修訂本

供應商融資安排

香港釋義第5號（「香港釋義5」）（經

修訂）

財務報表的列報— 依借款人對包

含按需還款條款的定期貸款進

行分類

本年度應用的香港財務報告準則及詮釋的修訂對本集團本年度及前年度的財務狀

況及業績及╱或本綜合財務報表所載列的披露並無重大影響。
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3. 營業額

本集團年內之營業額分析如下：

二零二五年 二零二四年
港幣千元 港幣千元

銷售彩票終端機及相關設備 71,550 22,715
銷售天然及健康食品 30 2,464
提供技術及維修服務 37,656 39,432
提供生態旅遊營運及管理服務 2,659 2,708

來自客戶合約的收入（屬香港財務報告

準則第 15號範圍內） 111,895 67,319

4. 分部資料

向董事局（即主要營運決策者）匯報的資料，以分配資源並評核側重於按產品劃

分的收益分析的分部表現。

本集團之可呈報分部具體如下：

1. 彩票系統、終端設備及相關產品－提供彩票系統、終端設備及遊戲產品相關的

技術及運營服務以及銷售彩票終端機及相關設備；

2. 天然及健康食品－天然及健康食品的研發、加工、生產及銷售；及

3. 生態旅遊－生態旅遊項目開發及營運。
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分部收入及業績

以下為本集團收入及業績按可呈報及經營分部作出之分析：

截至二零二五年六月三十日止

年度

彩票系統、

終端設備及

相關產品

天然及

健康食品 生態旅遊 總計

港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元

分部營業額：

來自客戶合約的收入（屬香港

財務報告準則第 15號範圍內） 109,206 30 2,659 111,895

分部收入/ (虧損) 13,544 (133) 785 14,196

利息收入 428
按公平值入賬損益之金融資產之

公平值虧損 1
金融資產減值虧損淨撥回 6,354
附屬公司重新合併虧損 (20,563)
財務成本 (31,297)
未分配費用 (41,558)

除所得稅前虧損 (72,439)

截至二零二四年六月三十日止

年度

彩票系統、

終端設備及

相關產品

天然及

健康食品 生態旅遊 總計

港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元

分部營業額：

來自客戶合約的收入（屬香港

財務報告準則第 15號範圍內） 62,147 2,464 2,708 67,319

分部虧損 (14,308) (81) (9,322) (23,711)

利息收入 418
按公平值入賬損益之金融資產之

公平值虧損

(506)

按公平值入賬損益之股權投資之

公平值虧損

(2,698)

金融資產減值虧損淨額 (4,155)
於一終止綜合入賬的附屬

公司之虧損 (54,736)
終止確認一物業之虧損 (88,432)
財務成本 (21,372)
未分配費用 (85,664)

除所得稅前虧損 (280,856)
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分部資產及負債

以下為本集團資產及負債按可呈報及經營分部作出之分析：

分部資產
於六月三十日

二零二五年 二零二四年

港幣千元 港幣千元

彩票系統、終端設備及相關產品 94,102 63,308
天然及健康食品 808 911
生態旅遊 2,220 1,849

總分部資產 97,130 66,068
於聯營公司之權益 189 189
按公平值入賬損益之金融資產 49 48
未分配 60,189 48,295

綜合資產 157,557 114,600

分部負債
於六月三十日

二零二五年 二零二四年

港幣千元 港幣千元

彩票系統、終端設備及相關產品 132,219 73,277
天然及健康食品 11,833 11,152
生態旅遊 6,162 5,464

總分部負債 150,214 89,893
按公平值入賬損益之衍生金融負債 － 252,767
未分配 498,758 192,248

綜合負債 648,972 534,908
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5. 經營虧損

本集團經營虧損已扣除：

截至六月三十日止年度

二零二五年 二零二四年
港幣千元 港幣千元

銷售及服務成本

－ 無形資產攤銷 3,325 3,325
－ 營業稅 264 254
－ 存貨成本確認為費用 56,695 24,690
－ 維修及保養 2,525 3
－ 員工成本 7,204 7,372
－ 其他 3,041 4,239
－ 存貨跌價準備之沖銷 (2,126) －

70,928 39,883

法律及專業費用 4,039 5,307
核數師酬金 828 1,000
物業、機器及設備折舊

(確認為一般及行政費用) 853 2,076
使用權資產折舊 761 7,283
存貨沖銷 － 6,443
非金融資產減值

－ 物業、廠房及設備 － 1,433
－ 使用權資產 － 5,244

－ 6,677

研究與開發支出 3,149 6,169
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6. 財務成本

截至六月三十日止年度
二零二五年 二零二四年

港幣千元 港幣千元

銀行及其他借款之利息開支 6,997 9,417
租賃負債之利息開支 476 543
應付一位股東款項之利息開支 1,313 3,669
應付本集團主要管理人員(包括本公司

董事)款項之利息開支 1,422 2,285
其他利息支出 2,832 －

非上市債券之實際利息開支 18,257 5,458

31,297 21,372

7. 所得稅支出／（抵免）

香港利得稅乃就年內於香港產生之估計應課稅溢利按16.5%稅率（二零二四年：

16.5%）計算。由於本集團於截至二零二五年六月三十日止年度及截至二零二四年

六月三十日止年度均無在香港產生或賺取任何應課稅溢利，故此在上述兩個年度

並無作出香港利得稅撥備。

中國附屬公司之適用企業所得稅稅率為25%（二零二四年：25%），惟已取得「高

新技術企業」資格之附屬公司除外，有關附屬公司享有15%（二零二四年：15%）

之優惠稅率。

截至六月三十日止年度
二零二五年 二零二四年

港幣千元 港幣千元

本期稅

－ 中國企業所得稅 1,170 80
遞延稅

－ 產生及回撥暫時性差異 (522) (6,326)

所得稅支出／（抵免） 648 (6,246)



- 14 -

8. 每股虧損

每股基本及攤薄虧損乃按本公司擁有人應佔虧損除以報告期內已發行普通股加權

平均數154,422,109股（二零二四年：154,422,009股）計算。

由於並無潛在稀釋性普通股流通股，故兩個年度均無呈列每股攤薄虧損。

9. 應收賬項

於六月三十日

二零二五年 二零二四年

港幣千元 港幣千元

應收租賃款項 - 924
應收貿易賬款–貨品及服務 19,797 16,761

19,797 17,685
減：虧損撥備 (3,480) (12,649)

16,317 5,036

彩票終端設備及系統之租賃收入乃按月收費，於月結日後15至30日到期。銷售貨

物之收入於付運產品時入賬，信貸期介乎30至180日不等。提供技術及維修服務之

收入每半年或每年入賬，於發票日期後30日到期。根據發票日，於報告期末扣除

虧損撥備之應收賬項之賬齡分析如下：

於六月三十日

二零二五年 二零二四年

港幣千元 港幣千元

少於三個月 15,167 3,176
超過三個月但少於一年 1,150 1,860

16,317 5,036
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10. 應付賬項

根據發票日，於報告期末應付賬項之賬齡分析如下：

於六月三十日

二零二五年 二零二四年

港幣千元 港幣千元

少於三個月 4,567 971
超過三個月但少於一年 － 247
超過一年 1,352 1,267

5,919 2,485

11. 股本

法定普通股股份

股數 港幣千元

於二零二三年七月一日、二零二四年六月三十

日、二零二四年十二月三十一日﹐以及二零

二五年六月三十日

每股面值港幣 0.50元之法定普通股結餘 250,000,000 125,000

已發行並繳足普通股股份

股數 港幣千元

於二零二三年七月一日、二零二四年六月三十

日、二零二四年十二月三十一日﹐以及二零

二五年六月三十日

每股面值港幣 0.50 元之法定普通股結餘 154,422,109 77,211

股息

董事局不擬就截至二零二五年六月三十日止年度派付末期股息（二零二四年：無）。
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管理層討論及分析

中國彩票市場

回顧期内（2024年下半年至 2025年上半年），中國彩票市場發展良好。尤其是 2025
年上半年，全國彩票銷售收入達到約人民幣 3,179 億元，刷新了歷史同期最高紀錄。

彩票市場的強勁表現反映出消費者購彩熱情持續高漲，彩票公益金作為重要的政府非

稅收入來源，其規模增長將直接惠及社會福利、體育事業等多個公益領域。

據財政部公佈的數據，2024 年 7 月至 2025 年 6 月，全國共銷售彩票人民幣 6,328.62
億元，同比增加人民幣 185.87億元，增長 3.0%。其中，福利彩票機構銷售人民幣 2,100.47
億元，同比增加人民幣 4.03 億元，增長 0.2%；體育彩票機構銷售人民幣 4,228.15 億

元，同比增加人民幣 181.85億元，增長 4.5%。各類型彩票產品方面，2024年 7月至

2025 年 6 月，樂透數字型彩票銷售人民幣 1,781.32 億元，同比下降 2.4%；即開型彩

票銷售人民幣 1,204.30億元，同比下降 8.5%；競猜型彩票銷售人民幣 2,931.45 億元，

同比增長 13.4%；基諾型彩票銷售人民幣 411.54億元，同比下降 1.4%。樂透數字型、

競猜型、即開型、基諾型彩票銷售量分別佔彩票銷售總量的 28.1%、46.3%、19.0%、

6.5%。

中國生態旅遊市場

2025年以來，中國旅遊行業市場規模延續穩健增長，但增速與結構呈現顯著分化。

2025年規模與增速：預計總規模突破人民幣 7.3萬億元（2024年：人民幣 5.75萬億元），

同比增長約 8.7%；出遊人次：達 60.7 億人次（2024 年：56.15 億人次），同比增長

8.1%；消費特徵：人均消費增速放緩至 5%-6%（2025 年上半年：人民幣 960 元），

反映消費理性化趨勢。

區域與結構性機會：區域增長分化，東部提質：福建、上海聚焦高附加值業態（沉浸

式體驗、國際樞紐），目標文旅增加值人民幣 7,500億元；中西部擴容：四川規劃 2027
年旅遊花費人民幣 2萬億元，新疆目標 2030年文旅體營收破萬億；特色目的地：海南

海洋旅遊（2027年目標人民幣 400億元）、貴陽避暑旅居（2027年目標 35萬人次）。

入境遊復蘇，2025年入境遊客預計達 1.56億人次。在機遇面前，同樣面臨著挑戰，消

費理性化壓縮利潤：人均消費增速（15.2%）低於人次增速（20.6%），景區門票經濟

依賴症未解。

總體而言，旅遊市場將呈現“總量增長、結構分化”特徵：規模突破 8萬億，但增長動

能從“流量擴張”轉向“價值深耕”。企業需聚焦三大方向：1、深耕高端定制與縣域性價

比市場，綁定銀髮/Z世代需求；2、技術提效：AI+提高數位化投入佔比，破解運營瓶

頸（智慧旅遊是行業未來的重要發展方向。企業應加大在 AI導遊、VR景區體驗、智

能行程規劃等領域的投入，推動旅遊企業的數位化轉型和智能化升級）。3、政策綁定：

搶抓綠色金融、用地創新與入境免簽紅利（今年起，商務部將牽頭實施服務消費提質

惠民行動，圍繞文旅遊服務消費重點領域，提出一批務實舉措）。
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業務回顧與展望

彩票業務

電腦票

通過彩票站點和專用投注終端設備銷售的電腦型彩票，仍是中國彩票業的主力彩種。

本集團在彩票終端設備和技術系統等業務領域持續穩健發展，聚焦核心彩票業務、深

耕重點區域和重點領域。

本集團附屬公司廣州洛圖終端技術有限公司、廣州市三環永新科技有限公司以及北京

貝英斯數碼技術有限公司，均是彩票行業知名企業，專注於為彩票機構提供電腦票核

心交易系統以及綜合資訊管理系統、彩票投注終端機、彩票掃描器、閱讀器等核心產

品和服務。廣州洛圖終端技術有限公司和廣州市三環永新科技有限公司業務經營穩健、

資質齊全。公司研發生產的彩票終端機，均獲得了福利彩票和體育彩票兩家機構的認

可，產品以高性能、高可靠性、低功耗、速度快、幅面寬等優勢，持續中標省級彩票

機構的終端機採購專案，目前已在全國 19個省份廣泛使用，成為行業明星產品。北京

貝英斯數碼技術有限公司已服務於彩票系統建設二十餘年，為廣東福彩等彩票機構持

續提供系統軟體的研發維護服務，見證了廣東福彩年銷售額從人民幣 10億元到人民幣

100億元、再到人民幣 200億元的不斷突破，成就了國內福利彩票行業省級規模最大、

銷量最高的成功案例。

回顧期内，本集團在福利彩票和體育彩票市場的電腦票業務持續發展。本集團服務的

廣東省福利彩票實現人民幣 241.6億元銷售額，同比增長 7.2%，穩居福彩省級銷售首

位；本集團服務的重慶福彩實現人民幣 45.9億元銷售額。在體彩領域，本集團持續保

持行業優勢，先後中標貴州、廣西、陝西、內蒙、河南、四川、廣東、山西、浙江等

省體彩終端機採購專案，並提供終端維護服務。在系統軟體服務方面，本集團於 2025
年 6月再次中標廣東福彩電腦彩票銷售管理系統的維護與開發專案，為廣東福彩提供

廣東省電腦福利彩票銷售管理系統和廣東福彩官方網站的運行維護及新功能、新業務

的技術開發工作。
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海外業務

全球經濟在經歷了一段穩定但乏善可陳的增長表現後，在 2024年下半年至 2025年上

半年間呈現複雜且不均衡的態勢。地緣政治衝突、貿易緊張局勢和極端氣候事件的頻

發等因素增加了全球經濟的不確定性。

值得慶倖的是，東南亞經濟持續保持增長。世界貨幣基金組織對菲律賓 2025年的經濟

增長率給出了 5.5%的預測。菲律賓政府積極推動一系列經濟改革計劃，在一定程度上

刺激了經濟的發展。在消費領域，菲律賓擁有龐大且年輕的人口結構，國內消費市場

具備較強的活力，成為支撐經濟增長的重要力量。

本集團深耕菲律賓市場，基於本地流行近百年的數字遊戲產品，已打造完成兩款遊戲

產品，並通過指定專業機構的測試和驗證。受 2025年菲律賓政府中期選舉的影響，專

案上線時間調整為 2025年 9月。在上線調整的這段時間，本集團進行了進一步的產品

優化，以更時尚的形象貼近年輕人的消費習慣。同時，本次產品上線，將借助與菲律

賓本地兩家最大支付平台的通力合作，快速、高效地進行市場推廣。本集團相信，在

低成本、高中獎率、年輕化的產品特性加持下，專案上線後將實現良好收益。

智能零售

近年來，彩票零售的數字化、智能化需求日益強烈，彩票行業面臨渠道重構和拓展創

新的發展變革，彩票機構持續加大渠道基礎建設和規範管理的力度。

本集團在行業內率先提出彩票新零售的理念，將智能硬件、物聯網、大數據、區塊鏈

和人工智能等創新科技全面應用於彩票銷售渠道的運營、管理和營銷等環節，已開發

完成全面的智能零售解决方案，包括多種智能終端產品，以及智能店面管理、智能支

付、智能營銷、大數據服務等系統，以全面服務於彩票機構和銷售網點。

視頻彩票

本集團附屬公司東莞天意電子有限公司（「天意公司」）是中國福利彩票視頻型彩票

「中福在線」的獨家設備提供商。「中福在線」是中國福利彩票發行的一款即開型電

子視頻彩票，於 2020年 7月停售。

天意公司與北京中彩在線科技有限責任公司（「中彩在線公司」）於 2005年簽訂了為

期十年的合作合同，天意公司為中彩在線公司提供中福在線終端設備，並獲得相應的

使用報酬。中彩在線公司在 2015年雙方合同到期後，繼續使用天意公司的終端機進行

銷售並持續獲得收益，卻未向天意公司支付任何使用報酬。

天意公司於 2016年向北京市高級人民法院提起民事訴訟，要求中彩在線公司就合同到

期後繼續使用天意公司終端機的行為支付使用報酬。鑒於中彩在線公司在合約到期後

的 5年多時間裏繼續使用所有權歸屬天意公司的終端設備進行彩票銷售並獲得收益的

事實以及相關法規之規定，本集團將可能採取進一步的法律手段，以維護公司合法權

益。
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中國生態旅遊業務

濟源王屋山、五龍口景區項目

回顧期內，本集團委派的團隊與濟源市文旅遊集團緊密合作，盡職盡責；在景區管理

提升、服務轉型、營銷創新等方面進行了大力度的推進，基礎上已取得了顯著效果。

根據雙方合作協定已完滿完成，本集團向濟源市文旅遊集團提供的服務已於 2025年 6
月 30日終止。

天然健康食品業務

2024年中國藥食同源產業規模已突破人民幣 2,650億元，成為全球最大的天然健康食

品市場之一。這一增長體現了中國消費者對傳統養生理念的回歸和對“食療”文化的認

同。根據市場需求及發展趨勢對產品和運營做出調整。

回顧期內，天然健康食品業務平穩運行。產品方面我們將繼續深挖藥食同源客戶需求

點，目前永貞堂頭茬精選枸杞和永貞堂精選黃芪品質得到客戶的高度認可。條狀小麥

蛋白粉得到了市場上客戶的好評，在綠色茶飲方面我們也在研發普洱茶、鐵觀音、白

茶等。

運營方面，我們採取線上線下雙軌並行，線上我們通過森林食品京東、天貓旗艦店，

森林食品小程式官方平台進行推廣銷售，線下我們通過和社區合作吸收私域流量來提

高我們消費客戶量。

2025年天然健康食品市場在快速擴張的同時，面臨多重結構性困境：虛假宣傳與信任

危機，近三年保健品虛假宣傳案件年均增長。標準缺失與功效爭議：部分產品實際含

量僅為宣稱值的一半，更多青年願為健康付費，但多數草本飲料缺乏臨床驗證，如“緩
解眼疲勞”等宣稱無科學數據支撐。同質化競爭與創新瓶頸，供應鏈與原料風險等。

市場正從“小眾高端”向“大眾健康消費”轉型，天然健康食品行業即將迎來“鑽石時代”。
市場正邁向“專業化、科學化”的新階段。未來行業的競爭將不再局限於產品本身，而

是擴展到科研能力、場景創新與消費體驗的全方位比拼，隨著跨界融合加速、科研深

度增加、標準體系完善，天然健康食品將從“高端小眾”走向“精准大眾”，我們將結合

森林食品認證結合區塊鏈溯源技術建立健康品牌標籤，塑造消費信任，提升品牌公眾

認知度和價值。同時為全球消費者提供更具科學依據、更符合現代生活方式的健康解

決方案。在推廣管道方面將繼續拓展更多的私域社區、分銷團長、小紅書博主等建立

合作，將私域管道的精准消費群體吸收過來，形成公司到團長再到社區消費者的鏈路，

提高我們的銷售體量，擴大營業收入，為公司和股東獲取更多的利潤。
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展望未來

2025年，全球資本配置正在悄悄發生轉變，美元走弱等不確定性推動資金從美國市場

流向估值窪地，而中國因經濟韌性與產業紅利，成為外資增配的主要目的地之一。

國內政策積極發力對資本市場形成雙重驅動。在“更加積極有為的宏觀政策”持續發力

下，2025年上半年，中國經濟頂住外部壓力實現 5.3%的 GDP增速，展現出超預期的

韌性。另一方面，央行通過降準降息等工具保持流動性合理充裕。產業新動能加速壯

大，AI硬體和大模型、機器人以及創新藥等新質生產力加速成長，成為吸引外資的新

磁極。

在這輪由“政策托底+科技突破”共同驅動的價值重估中，外資對中國資產的態度正從

“可交易”轉向“可投資”，北向資金上半年淨流入超 800億元，折射出國際資本對中國

經濟轉型升級的長期信心。

根據彭博社，在 2025年第二季度 GDP增速高於市場預期後，至少 9家外資投行將中

國 2025年全年經濟增長預測調升至 4.8%-5.1%。

近年來，中國彩票行業從“求量”向“增質”進行高質量發展轉型升級，為行業發展彙聚

了新的動力，彩票銷量不斷增長。2024年全國共銷售彩票人民幣 6,234.86億元，同比

增長 7.6%，創歷史新高。2025 年上半年全國共銷售彩票人民幣 3,178.54 億元，同比

增長 3%，彩票銷售收入又創下了同期歷史新高。

得益於中國彩票行業的健康發展，以及在彩票行業的技術優勢和服務經驗，本集團的

彩票業務穩定發展。未來，本集團將繼續聚焦核心彩票業務，不斷深耕重點區域和重

點領域，並爭取更多的市場機會，持續保持行業領先地位。同時，本集團將進一步發

展海外彩票業務，為海外新興經濟市場提供創新的彩票產品和服務。

本集團將繼續整合資源，推動中國生態旅遊和天然健康食品業務發展，培育新的業務

增長點，爭取為股東帶來更大的投資回報。
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財務表現回顧

截至二零二五年六月三十日止年度，本集團共錄得營業收入約港幣 1.119億元（二零

二四年：港幣 6,730萬元），較前期增加約 66%。本集團於截至二零二五年六月三十

日止年度錄得本公司擁有人應佔虧損約港幣 7,310萬元（二零二四年：港幣 2.72億元）。

流動資金、財務資源、負債比率及資本結構

於二零二五年六月三十日，由於重新分類本集團之未償還銀行及其他借款約為港幣

1.407億元（二零二四年：港幣 770萬元）。於二零二五年六月三十日，本集團因銀行

及其他借款而產生的按公平值計入損益的財務擔保尚未償還的負債約為港幣零元（二

零二四年：港幣 8,400萬元）。

於二零一七年四月七日，本公司透過訂立信託契據有未償還總本金額為港幣 1.7595億
元之利息為 7.5%於二零一九年到期可換股債券（「新選擇權 1債券」）。有關信託契

據之後經日期為二零一九年三月二十八日的補充信託契據、日期為二零一九年十一月

四日的第二份補充信託契據、日期為二零二零年四月二十八日的第三份補充信託契據、

日期為二零二一年五月三日的第四份補充信託契據、日期為二零二一年十一月三日的

第五份補充信託契據及日期為二零二二年五月五日的第六份補充信託契據（「第六份

補充信託契據」）進行了補充和修訂。於二零二二年五月五日，本公司與新選擇權 1
債券之持有人訂立第六份補充信託協議，將到期日由二零二二年十一月七日進一步延

期至二零二三年十一月七日及新選擇權 1債券之尚未償還本金額由港幣 1.136 億元增

加至港幣 1.542 億元（包括截至（但不包括）二零二二年五月七日之應計利息）。所

有新選擇權 1債券應於二零二三年十一月七日一次性償還，並於二零二二年五月五日

起按年息 7.0%計息。

新選擇權 1債券之償還本金及應計利息於二零二三年十一月七日（「到期日」）分別

為港幣 154,162,000元及港幣 5,440,376.98元。由於本公司有未於到期日後三個營業日

內支付本金和利息，因此於二零二三年十一月十日發生了違約事件。於二零二三年十

二月八日，本公司接獲新選擇權 1 債券託管人發出之法定償債書要求償還港幣

160,780,174.66 元。於二零二四年七月八日，本公司接獲關於新選擇權 1債券的未償還

本金總額為港幣 154,162,000 元及應計利息為港幣 14,562,142.52 元之清盤呈請。有關

清盤呈請已被押後及後於二零二四年十一月十三日撤回。於二零二五年六月三十日，

非上市債券的帳面價值為約 1.947 億港元（二零二四年：以公平價值計入損益的衍生

性金融負債約 1.688億港元）。

茲提述本公司日期為 2025年 6月 13日及 2025年 7月 9日的公告，內容有關將新選擇

權 1債券的全部未償還本金總額及其應計利息兌換為新債券（「新債券」）的交換建

議（「交換建議」）。於 2025年 7月 9日交換建議結算後，新選擇權 1債券已被註銷

並減記，新選擇權 1債券的未償還本金總額及其應計利息已兌換為新債券。

緊接於 2025 年 7 月 9 日交換方案結算前，新選擇權 1 債券的未償還本金額約為港幣

1.542億元，截至 2025年 7月 9日的應計利息約為港幣 4,120萬元。於 2025年 7月 9
日交換方案結算後，其本金額港幣約 1.954 億元的新債券已發行予新債券持有人，惟

該等發行須經計劃管理人根據債權人計劃的條款作出裁決及最終裁定。
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本集團於二零二五年六月三十日之權益虧絀總額約港幣 4.914億元(二零二四年：約港

幣 4.203億元)。本集團於二零二五年六月三十日之流動負債淨額約港幣 4.791億元(二
零二四年：約港幣 4.080 億元)，當中約港幣 7,860 萬元為現金及存於銀行及財務機構

之存款(二零二四年：約港幣 4,810萬元)。

於二零二五年六月三十日，本集團之負債比率(負債總額除以資產總額)約為 411.9%(二
零二四年：466.8%)。

外匯兌換風險

本集團所有資產、負債及交易均以港元、美元或人民幣折算，本集團相信現經營之業

務受外匯風險影響極低。

或然負債

於二零二五年六月三十日，本集團沒有任何重大或然負債（二零二四年：無）。

僱員

於二零二五年六月三十日，本集團聘用 204 名全職僱員（二零二四年：196 人）。管

理層相信僱員素質乃保證本集團業績增長及改善盈利能力的要素。僱員薪酬以表現及

經驗作為基準。除基本薪金外，僱員福利包括表現花紅、需供款之公積金、醫療保險

及中國政府規定的僱員社會福利保障。本集團亦採納購股權計劃，根據員工個別表現

而授出購股權，並視乎需要為僱員提供培訓計劃。

購買、出售或贖回本公司上市證券

除本公告披露者外，截至二零二五年六月三十日止年度，本公司或其他任何附屬公司

概無購買、出售或贖回本公司任何上市證券。

獨立核數師報告摘要

下列章節載列本公司核數師長青（香港）會計師事務所有限公司有關本集團截至二零

二五年六月三十日止年度綜合財務報表之報告摘要：

不發表意見

我們對本集團綜合財務報表不發表意見。由於我們報告中「不發表意見的基礎」部分

所述事項的重要性，我們未能取得充分、適當的審計證據，為對這些合併財務報表發

表審計意見提供基礎。我們認為，在所有其他方面，綜合財務報表的編制均符合香港

公司條例的披露要求。
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不發表意見的依據

我們提請注意本公告內簡明綜合財務報表附註 2，其中描述本集團截至二零二五年六

月三十日止年度產生淨虧損約港幣 73,087,000元，且截至該日期，本集團的流動負債

超出其流動資產約港幣 479,108,000 元，而其總負債超出其總資產約港幣 491,915,000
元，於二零二五年六月三十日，本集團的負債總額為港幣 648,972,000元。自二零二三

年十月起，本集團拖欠抵押貸款及可換股債券的償還，導致銀行就抵押財產指定接管

人（「接管人」），並就抵押股份指定可換股債券的受託人。此外，本公司先前收到

可換股債券受託人提交的清盤呈請書，最終於二零二四年十一月十三日撤回。然而，

二零二五年三月十一日，本公司收到另一份清盤呈請書（「呈請書」），該呈請書由

中國債權人銀行香港分行（「呈請人」）向香港高等法院提交。呈請涉及截至呈請日

期的未償還債務港幣 78,542,936.71元（包括應計利息）。 繼雙方以同意傳票方式提

出聯合申請後，香港高等法院除其他事項外，下令將呈請的聆訊延期至二零二五年十

二月一日。於二零二五年六月三十日，由於本集團僅有現金及銀行結餘約港幣

59,176,000 元及受限銀行存款約港幣 19,385,000 元，除非能夠從未來經營及╱或其他

來源產生足夠現金流量，否則本集團可能無法悉數償還其負債。這些事件與情況，連

同簡明綜合財務報表附註 2所載之其他事項，表明存在重大不確定性，可能對本集團

持續經營之能力產生重大疑問。

董事已制定若干改善本集團流動性及財務狀況之計劃與措施（詳見簡明綜合財務報表

附註 2）。本綜合財務報表乃按持續經營基準編製，而此基準之有效性取決於下列存

在多重不確定性之計劃與措施成果，包括：(i)本集團能否根據《公司條例》（香港法

例第 622 章）第 13 部與債權人成功達成協議安排之債務重組方案；(ii)本公司能否成

功實施替代融資方案以獲取額外資金；及(iii)本集團能否落實成本控制措施以實現經營

活動現金流轉正。

由於上述多重不確定性、這些不確定性的潛在交互作用以及其可能的累積效應，因此，

我們無法評估本集團現金流量預測中所採用的假設是否適當或合理，以支持在編製該

等綜合財務報表時使用持續經營基準。由於這些限制和不確定性，我們無法就持續經

營的準備基礎是否適當表示意見。如果本集團未能實現上述計劃和措施，則可能無法

持續經營並履行其義務和承諾，並可能需要進行調整以將本集團資產減記至可變現的

金額，為可能產生的任何進一步負債做好準備，並將非流動資產和非流動負債重新分

類為流動資產和流動負債。這些調整的影響可能既重大又普遍，但尚未反映在這些綜

合財務報表中。
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審計委員會對不發表意見的看法

審核委員會已審查與持續經營相關的不發表意見聲明。審核委員會還與核數師討論了

集團的財務狀況、公司所採取及將要採取的措施，並考慮了核數師的理由，理解他們

在得出不表意見聲明時的考量。根據管理層在債務重組相關工作及初步的成果及截至

二零二五年六月三十日止年度的財務業績，審核委員會同意管理層對持續經營的看法

以及在本公告第 7頁簡明綜合財務報表附註中第 2項所述的集團行動計劃，並與董事

局的看法一致。審計委員會認為行動計劃將能夠解決不發表意見。

董事變更

自二零二四年七月一日起至本公告發佈之日，以下是董事會的變動如下：

1. 陳明輝先生於二零二四年七月十九日辭任本公司獨立非執行董事、審核委員會

及薪酬委員會主席及提名委員會成員。

2. 本公司獨立非執行董事孟志軍博士調任為審核委員會主席，並獲委任為薪酬委

員會主席及提名委員會成員，自二零二四年七月十九日起生效。彼自二零二四

年十一月二十二日起調任為提名委員會主席。

3. 執行董事邸靈先生，自二零二四年九月四日起辭任董事局主席（「主席」）及

提名委員會主席的職務。

4. 仇沛沅先生於二零二四年九月四日辭任執行董事。

5. 賈木雲先生於二零二四年九月四日獲委任為執行董事、主席及提名委員會主席，

彼於二零二四年十一月二十二日辭任執行董事、主席及提名委員會主席。

6. 執行董事朱欣欣女士，自二零二四年十一月二十二日起獲委任為行政總裁及提

名委員會成員。

7. 王安元先生自二零二四年十月十七日起獲委任為獨立非執行董事及審核委員會

成員；及彼於二零二五年三月十九日辭任本公司獨立非執行董事及審核委員會

成員。

8. 劉斐先生自二零二五年六月十七日起獲委任為獨立非執行董事及審核委員會成

員。

更改百慕達股份過戶登記處

自二零二四年十二月三十一日起，本公司的百慕達主要股份過戶登記處已更改為

Appleby Global Corporate Services (Bermuda) Limited。
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更改總公司及主要營業地點

自二零二五年五月十九日起，本公司在香港的總公司及主要營業地點將變更為香港黃

竹坑葉勤街 39號 Landmark South十二樓 1202室。

企業管治

本公司截至二零二五年六月三十日止年度一直遵守聯交所證券上市規則（「上市規則」）

附錄 C1所載企業管治守則（「守則」）之守則條文，惟下述偏離除外：

根據守則條文第 B.2.2條，每名董事(包括有指定任期的董事)應輪流退任，至少每三年

一次。董事局之主席(「主席」)並未按守則條文要求輪值退任，因董事局認為主席任

期之連續性可予本集團強而穩定的領導方向，乃對本集團業務之順暢經營運作極為重

要。董事局將不時檢討企業管治架構及常規，並將於適當時候作出合適安排。

根據守則條文第 C.2.1 條，主席與首席執行官之角色應有區分，並不應由一人同時兼

任。自二零二四年十一月二十二日，執行董事朱欣欣女士獲委任為本公司首席執行官

（「首席執行官」），負責本集團的日常營運管理。繼前任主席於二零二四年十一月

二十二日辭任後，本公司未有委任主席。董事局正物色合適人選，以配合公司有效運

作的需要。首席執行官及執行董事將輪流負責主席的職務以確保董事及時收到準確、

清晰、完整和可靠的資訊，直至委任新的主席為止。董事局將不時檢討此架構之成效，

以確保董事局及管理層間之權力及權責之平衡。

董事進行證券交易必守標準

本公司採納標準守則為本公司之董事進行證券交易行為守則(「行為守則」)。在向所

有董事作出特定查詢後，所有董事均確認彼等截至二零二五年六月三十日止年度已遵

守標準守則所載之規定標準。

審核委員會

審核委員會現時由本公司三名獨立非執行董事組成，即孟志軍博士、段新曉先生及劉
斐先生。

審核委員會已審閱並與管理層討論本集團採納的會計原則及常規以及審核、內部監控

及財務報告事宜。本經審核綜合業績已由審核委員會審閱及由董事局批准。
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年度業績回顧

本公告所載本公司截至二零二五年六月三十日止年度之綜合損益表、綜合損益及其他

全面收入表、綜合財務狀況表及相關附註的資料，已獲本集團核數師長青（香港）會

計師事務所有限公司（「長青」）同意，與本公司截至二零二五年六月三十日止年度

之經審核綜合財務報表中所載金額相同。

長青在此方面所做的工作並不構成根據香港會計師公會所頒布的香港審計準則、香港

審閱工作準則或香港核證工作準則進行的核證業務。因此，長青並無就本公告作出任

何意見或保證。

承董事局命

中國生態旅遊集團有限公司

董事及首席執行官
朱欣欣

香港，二零二五年九月二十九日

於本公告發佈日期，董事局成員包括執行董事朱欣欣女士及邸靈先生；及獨立非執行

董事孟志軍博士、段新曉先生及劉斐先生。


