
香港交易及結算所有限公司及香港聯合交易所有限公司對本公告的內容概不負責，對其準確性或完整性亦不發表任
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任。

本公告僅供參考，並不構成收購、購買或認購本公司證券的邀請或要約。

1729

有關(1)涉及根據一般授權發行代價股份收購目標公司全部已發行股本之
主要交易；(2)截至二零二四年十二月三十一日止年度之年報；及
(3)截至二零二五年六月三十日止六個月之中期報告之補充公告

茲提述(i)匯聚科技有限公司（「本公司」，連同其附屬公司統稱「本集團」）日期為二零二五年八月二
十八日有關收購事項之公告（「該公告」）；(ii)本公司截至二零二四年十二月三十一日止年度之年
報（「二零二四年年報」）；及(iii)本公司截至二零二五年六月三十日止六個月之中期報告（「二零二
五年中期報告」）。除另有定義或文義另有所指外，本公告所用詞彙與該公告、二零二四年年報及
二零二五年中期報告中所界定者具有相同涵義。

董事會謹此向股東及本公司潛在投資者提供以下有關收購事項以及二零二四年年報及二零二五年
中期報告所披露本集團購股權計劃之補充資料。
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有關收購事項之補充資料

代價

誠如該公告所披露，銷售股份的代價由賣方與本公司經公平磋商後釐定為460,000,000港元，並參
考(i)目標集團於二零二五年六月三十日的資產淨值；(ii)目標集團近幾年的財務表現；及(iii)「進
行建議收購事項的理由及裨益」一段所述因素。

在釐定銷售股份之代價時，董事已審閱目標集團之未經審核綜合財務報表及考慮目標集團於二零
二五年六月三十日之資產淨值。董事注意到，目標集團擁有位於中國惠州和南通及泰國的三處生
產設施以及一項投資物業（包括泰國生產設施中出租予其他租戶的部分）（統稱「該等物業」）。根據
目標集團未經審核綜合財務報表所示，該等物業乃由目標集團按成本減累計折舊計量，於二零二
五年六月三十日之總賬面值約為人民幣297,945,000元。於完成後，該等物業將根據適用會計準則
按公平值重新計量後方會綜合計入本集團之財務狀況表。本公司已諮詢獨立估值師，該估值師初
步評估該等物業於二零二五年六月三十日之公平值約為人民幣433,550,000元。對該等物業公平值
之初步評估顯示，該等物業較其於二零二五年六月三十日之合併賬面值存在約人民幣135,605,000

元之估值盈餘（「估值盈餘」）。若計入此估值盈餘，於二零二五年六月三十日，根據目標集團之未
經審核綜合財務報表，目標集團之資產淨值將增加至約人民幣315,314,000元。

為評估代價之公平性及合理性，董事已進行可資比較公司分析，將目標集團與類似可資比較公司
作比較。董事已竭力搜尋符合以下標準之可資比較公司：(i)於聯交所、深圳證券交易所或上海證
券交易所上市；(ii)主要從事與目標集團相似銅線產品之生產及銷售；(iii)並不擁有銅礦且向供應
商採購銅進行生產；(iv)未使用再生銅生產產品；及(v)與目標集團相似，非流動資產佔總資產比
例超過20%。基於上述篩選標準，董事已識別三家可資比較公司（「可資比較公司」），且據董事所
知，此乃可資比較公司之完整清單。

關於可資比較公司分析，董事已考慮多項常用估值基準，包括市賬率（「市賬率」）、市盈率（「市盈
率」）及市銷率（「市銷率」）。董事觀察到，目標集團之淨利潤自截至二零二二年十二月三十一日止
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年度至截至二零二四年十二月三十一日止年度呈現下降趨勢，其後淨利潤於截至二零二五年六月
三十日止六個月出現反彈，並超過截至二零二四年十二月三十一日止年度全年之淨利潤。經考慮
目標集團之業務模式及財務業績後，董事認為市盈率及市銷率可能並非評估目標集團之適當估值
基準。首先，目標集團於最近幾個財政年度之盈利波動顯示過往盈利並非未來盈利之可靠指標，
這削弱了應用市盈率及市銷率之主要假設，即投資者購入的是未來盈利或銷售額來源，且該等盈
利或銷售額將維持穩定或以證明當前價格合理的速度增長。再者，市銷率僅注重銷售額，而忽視
與公司業務相關之成本結構，故並非目標集團估值之適當基準。

相較於市盈率及市銷率，董事認為市賬率為更合適的基準，原因在於目標集團已於東南亞國家建
立資本密集且需投入大量營運資金之營運及生產設施。此外，鑑於本集團擬於完成後利用目標集
團之產能生產本集團產品，訂約方同意基於目標集團之資產淨值協商代價。因此，董事認為市賬
率乃評估目標集團價值之最合適基準。可資比較公司之詳情載列如下：

公司 股份代號 主要業務 市賬率（附註）

（倍）

銅陵精達特種電磁線股
份有限公司

600577.SH 生產及銷售特種導體線及電磁線，包括
裸銅線、漆包線及特種線材

3.2

安徽楚江科技新材料股
份有限公司

002171.SZ 有色金屬材料之研發、加工及銷售，產
品包括銅線、銅合金線材及銅合金帶

1.8
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公司 股份代號 主要業務 市賬率（附註）

（倍）

浙江東尼電子股份有限
公司

603595.SH 超微細合金線材、金屬基複合材料及其
他新材料之研發、生產及銷售，產品
包括純銅線、漆包線及線束

2.8

附註：

按各自於買賣協議日期之市值除以最新公佈財務資料所示各自之資產淨值計算。

參考在計入估值盈餘及股東債務賬面值後銷售股份之代價，目標集團隱含市賬率約為1.3倍。如
上表所示，可資比較公司之市賬率介乎1.8倍至3.2倍，而董事注意到目標集團之隱含市賬率低於
此區間。

除目標集團之資產淨值外，董事亦已考慮目標集團與代價相關之財務表現。具體而言，董事已審
閱目標集團截至二零二四年十二月三十一日止三個年度及截至二零二五年六月三十日止六個月之
未經審核綜合財務報表、目標集團主要客戶及供應商之簡要概況，以及目標集團之資產及負債詳
情。董事注意到，目標集團於截至二零二四年十二月三十一日止三個年度具備穩健之過往財務表
現。特別是，目標集團之收入由截至二零二二年十二月三十一日止年度約人民幣2,328百萬元，
穩步增長至截至二零二三年十二月三十一日止年度約人民幣2,546百萬元，並進一步增加至截至
二零二四年十二月三十一日止年度約人民幣3,350百萬元，該期間之複合年增長率為20.0%。雖然
目標集團之淨利潤由截至二零二二年十二月三十一日止年度約人民幣53.1百萬元下降至截至二零
二四年十二月三十一日止年度約人民幣31.4百萬元，但董事觀察到截至二零二五年六月三十日止
六個月已出現顯著轉變，淨利潤反彈至約人民幣41.8百萬元，已超過截至二零二四年十二月三十
一日止年度之全年業績。除就目標集團為對沖其生產用銅價格波動所訂立銅期貨合約確認之公平
值虧損約人民幣5.1百萬元外，目標集團於截至二零二四年十二月三十一日止年度之淨利潤並不
包括其他與公平值變動、重估收益╱虧損或公平值虧損撥回相關之項目。於截至二零二五年六月
三十日止六個月，目標集團之客戶數量較二零二四年同期有所增加。董事注意到，目標集團之客

- 4 -



戶群與本集團存在顯著差異，且於二零二五年六月三十日，目標集團與其客戶維持穩定之銷售訂
單積壓。

經考慮(i)目標集團之資產淨值將於完成後按公平值取代賬面值重新計量而得以增加；(ii)目標集
團之隱含市賬率低於可資比較公司區間；(iii)根據近期財務表現，目標集團將於完成後為本集團
帶來財務貢獻；及(iv)收購事項具戰略多元化意義，可使本集團於不同國家確保其基礎原材料供
應，董事認為代價屬公平合理。

根據買賣協議，本公司須促使目標集團於完成日期後償還股東債務。董事在與賣方磋商時已考慮
目標集團財務報表所載之股東債務。按照合併及收購交易之慣例，董事認為清償股東債務，而非
讓其於完成後繼續留存於目標集團，當屬適當。因此，雙方商定股東債務之代價將以完成時的未
償還金額按等額基準計算，且本集團獲准於完成後六個月內清償股東債務。

代價股份

賣方與董事確認股份價格出現顯著上漲，於買賣協議日期前過往六個月期間增長約165%。鑑於
完成須滿足若干先決條件，且其達成時間並非訂約方所能完全掌控，自買賣協議簽署日期至完成
日期期間之股價波動存在固有不确定性。為緩解此過渡期間股價波動之影響，本公司與賣方已就
發行價商定調整機制。根據該機制，發行價將以緊接完成日期前30個連續交易日之平均收市價為
基準。制定此機制旨在透過對30日期間之價格波動取平均值，確保代價股份之發行價更能反映股
份於完成時之市場價格，從而使最終代價於股份發行時既不過高亦不過低，進而降低於完成前期
間價格波動之潛在風險，並保障訂約雙方之權益。此外，賣方與本公司已協定最低發行價，以釐
定配發及發行代價股份時可適用之最大折讓。最低發行價可用於設定本公司將予發行代價股份之
數目上限，以確保其不超過一般授權下可供授出之股份數目。
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禁售

於完成後，本公司擬留聘擔保人為目標集團之高級管理層成員，為期至少四年，以支持目標集團
(i)維持管理及營運連續性；(ii)促進目標集團之順利整合；(iii)維護與客戶、供應商及其他持份者
之關鍵關係；及(iv)於過渡期間監督日常營運。因此，同意代價股份之48個月禁售安排，以確保
擔保人持續投入，並將擔保人的利益與其在目標集團任職期間目標集團之長期表現保持一致。

有關二零二四年年報之補充資料

除二零二四年年報「綜合財務報表附註－31.以股份付款的交易」一節所披露之資料外，董事會謹
此提供以下有關本集團購股權計劃之補充資料：

(i) 於截至二零二四年十二月三十一日止年度，於緊接購股權獲行使日期前股份之加權平均收
市價為4.1港元（截至二零二三年十二月三十一日止九個月：不適用）；及

(ii) 於截至二零二四年十二月三十一日止年度，已註銷購股權之行使價為每股1.506港元（截至
二零二三年十二月三十一日止九個月：不適用）。

有關二零二五年中期報告之補充資料

除二零二五年中期報告「簡明綜合財務報表附註－16.以股份付款的交易」一節所披露之資料外，
董事會謹此提供以下有關本集團購股權計劃之補充資料：

(i) 於截至二零二五年六月三十日止六個月，已註銷購股權之行使價為每股1.506港元（截至二
零二四年六月三十日止六個月：每股1.506港元）。

上述額外資料並不影響該公告、二零二四年年報及二零二五年中期報告中所載其他資料，且除上
述披露外，該公告、二零二四年年報及二零二五年中期報告中的所有其他資料保持不變。

承董事會命
匯聚科技有限公司
執行董事兼行政總裁

柯天然
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香港，二零二五年十月十日

於本公告日期，董事會包括兩名執行董事柯天然先生及黃志權先生；一名非執行董事王來春女士；及四名獨立非執
行董事何顯信先生、陸偉成先生、陳忠信先生及陳潔芬女士。
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