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內幕消息

本公告由碧生源控股有限公司（「本公司」，連同其附屬公司為「本集團」）根據香港聯

合交易所有限公司證券上市規則（「上市規則」）第13.09(2)(a)條及香港法例第571章

證券及期貨條例第XIVA部的內幕消息條文（定義見上市規則）刊發。

本公司董事會（「董事會」）謹此知會本公司股東（「股東」）及潛在投資者，根據初步評

估，本公司預期將就其對ERX Pharmaceuticals Inc.（「ERX」，一家根據特拉華州法

律註冊成立的臨床階段生物醫藥公司）的投資（「投資」）錄得重大公允值虧損約人民

幣16.3百萬元。該公允值虧損的產生主要是由於美國資本市場環境近期出現轉變，

投資者資金明顯傾向人工智能(AI)等科技板塊，導致傳統藥物開發及臨床研究的融

資活動低迷，令ERX新藥開發活動缺乏外部資金。此融資困難對ERX的短期估值

造成壓力，導致ERX的估值大幅下降。

董事會認為公允值虧損將不會對本公司現有業務、運營或財務狀況造成任何重大不

利影響。本集團的流動資金維持強勁，其整體財務及運營狀況亦維持穩健。
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ERX專注於治療肥胖及肥胖相關代謝性疾病的創新藥物的發現及臨床開發，與本公

司的核心業務分部產生協同效應。於投資及本公告日期，ERX及其最終實益擁有人

各自獨立於本公司及其關連人士。

ERX最近建議增資6百萬美元以鞏固其財務狀況及為持續經營業務提供資金。為防

止攤薄進一步侵蝕其投資價值，於二零二五年十二月十二日，董事會決議參與是次

增資，以維持其於ERX現有約3%持股量（「進一步投資」）。進一步投資並不構成上

市規則第14及14A章項下的交易。

董事會認為，進一步投資將符合本公司及股東的整體利益，理由如下：

(i) 進一步投資可避免攤薄以及隨之而來對本公司投資的賬面值造成即時進一步侵

蝕。考慮到ERX的減肥藥是領先的非GLP-1療法，為對司美格魯肽療法反應不

佳或出現不良反應的患者群體提供解決方案，並且在聯合用藥方案中展現出巨

大的潛力，儘管面臨短期市場逆風，董事會仍對ERX的長期發展抱持信心。此

外，截至本公告日期，ERX開發的針對普拉德 — 威利綜合症的藥物已獲得美

國食品藥品監督管理局的孤兒藥資格認定和快速通道認定。因此，董事會相信

是次增資將為ERX推進其主要臨床研究提供必要的資源，是恢復及提升ERX

中長期價值的關鍵一步，從而減輕當前公允值虧損的負面財務影響。

(ii) 維持該持股量可保留本公司於核心業務領域的重要戰略合作夥伴關係，確保共

用技術、供應鏈和市場機會的持續一致性及使用，這將有利於本公司的戰略發

展和長遠增長。

進一步投資彰顯董事會對ERX的長期戰略及未來前景繼續充滿信心，以及其對保護

及提升本公司經濟利益的承諾。

本公司將繼續密切關注其投資，進行定期評估，並於必要時採取任何進一步行動以

保障本公司的權益。
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本公司股東及潛在投資者於買賣本公司股份時務請審慎行事。

承董事會命

碧生源控股有限公司

公司秘書

于洪江

香港，二零二五年十二月十二日

於本公告日期，本公司執行董事為趙一弘先生（董事長及首席戰略官）、高雁女士

（副董事長）、馮兵先生（首席執行官）及于洪江先生（常務副總裁、首席運營官及首

席財務官）；而本公司獨立非執行董事為何願平先生、石向欣先生及陳陽博士。
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