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SUNSHINE OILSANDS LTD. 

陽光油砂有限公司* 
（一家根據加拿大阿爾伯塔省商業公司法註冊成立的有限公司） 

（香港聯交所：2012） 

截至二零二六年三月三十一日止第一季度業績公佈 

財務數據摘要 

 

截至二零二六年三月三十一日止三個月，扣除特許權使用費後的石油銷售額與二零二五年同期持平，仍

為 0 加元。此主要由於 West Ells 進行設備維護，導致收入減少。 

 

截至二零二六年三月三十一日止三個月，撇除一次性匯兌收益（虧損）後的經營虧損淨額為 1,970 萬加

元，而二零二五年同期的經營虧損淨額則為 1,030 萬加元。 

 

截至二零二六年三月三十一日止三個月，經營活動現金流量為淨虧損 120 萬加元，而二零二五年同期則

為淨虧損 190 萬加元。截至二零二六年三月三十一日止三個月的經營活動現金流量不足，主要由於 West 

Ells 進行設備維護，導致收入減少。 

 

於二零二六年第一季度，本公司擁有人應佔虧損總額約為 2,040 萬加元，而二零二五年第一季度的公司擁

有人應佔虧損則約為 980 萬加元。 

 

於二零二六年三月三十一日，二零二五年十二月三十一日及二零二五年三月三十一日，本公司節選財務

數字如下： 

（千加元） 二零二六年三月三十一日止 二零二五年三月三十一日止 

石油銷售額（扣除特許權使用費）     
 

0 0 

稀釋油砂重油平均銷量（桶/日）      
 

0 0 

 

（千加元） 
二零二六年三月三十一日止 

三個月 

二零二五年三月三十一日止 

三個月 

淨營業虧損（不包括一次性匯兌收益(損失)）  (19,707) (10,306) 

經營現金流                           (1,222) (1,878) 

歸屬於本公司擁有人的淨虧損     (20,391) (9,716) 

* 謹供參考 



 

（千加元） 
二零二六年 

十二月三十一日 

二零二五年 

十二月三十一日  

物業、廠房及設備   475,546 475,234 

勘探及評估資產 239,693 239,334 

股東權益  17,954 28,105 

 

本季度業績及未經審計的合併財務報表已經公司審計委員會審閱並未審計。 

 

香港，二零二六年五月十四日  

卡爾加里，二零二六年五月十四日  

 

於本公告發佈之日，董事會包括執行董事孫國平先生及何沛恩女士；非執行董事 Michael John Hibberd 先
生及蔣喜娟女士；以及獨立非執行董事賀弋先生、邢廣忠先生及龐珏女士。 
 

 



 
 
 

 
 
 

 

簡明綜合中期財務報表未經審查報告 

截至二零二六年及二零二五年三月三十一日止三個月 

 

根據加拿大國家法律 51-102，第 4 部分，第 4.3（3）（a）條款，如果審計師沒有執行簡明綜合中期

財務報表的審查，則必須隨簡明綜合中期財務報表附上顯示出審計師並無審查財務報表的聲明。 
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簡明中期綜合財務狀況表 

（以千加元列示） 附註   31/3/2026  31/12/2025 

資產      

流動資產      

貿易及其他應收款項 4 $ 2,108 $ 2,092  

應收貸款 4  1,538  1,491 

現金及現金等價物   985  1,058 

   4,631  4,641 

非流動資產      

勘探及評估資產 5  239,693  239,334  

物業、廠房及設備 6  475,546  475,234  

使用權資產 7  4,590  4,620  

應收貸款 4  11,692  11,337  

   731,521  730,525 

      

總資產  $ 736,152 $ 735,166 

負債和股東權益      

流動負債      

貿易、應付利息及應計負債 8 $ 108,600 $ 97,516 

其他貸款   1,037  1,371 

債券 9.1  1,651  2,319  

優先債券 9.2  11,151  10,972 

租賃負債 7  290  405 

   122,729  112,583 

非流動負債      

應付利息 8  202,548  203,297 

關連公司貸款 21.3  53,747  49,111 

股東貸款 21.4  2,831  2,312 

其他貸款 9.1  15,526  24,340  

優先債券 9.2  265,958  261,680  

租賃責任 7  65  88  

撥備 10  54,794  53,650 

   595,469  594,478 

      

總負債   718,198  707,061 

股東權益      

股本 12  1,352,728  1,341,868 

股份補償準備金 13  76,416  76,416 

資本公積 13.3  (4,453)  (4,453) 

匯率波動準備金   (1,806)  (1,321) 

類虧損   (1,402,901)  (1,382,510) 

本公司擁有人應佔權益   19,984  
 

30,000 

非控制性權益   (2,030)  (1,895) 

權東權益   17,954  28,105 

總負債及股東權益 
 
 $ 736,152 $ 735,166  

 

持續經營（附註2） 
承擔及意外開支（附註22） 
 
經董事會批准  
 
 
 

「賀弋」        「孫國平」   

獨立非執行董事       執行董事   

請參閱隨附的簡明綜合中期財務報表附註。 
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簡明中期綜合經營及全面虧損表 
(以千加元列示，惟每股金額除外） 

 

截至三月三十一日止三個月 附註  2026  2025 

收入      

 石油銷售，扣除許可費  14 $ 
- $ - 

 其他收入  16  270  168 

 外匯（收益）/損失  20.4  (819)  513 
   (549)  681 

開支       

 稀釋劑     -  
- 

 運輸    -  
- 

 經營    1,222 
 

1,878 

 損耗、折舊及減值  6,7  
168 

 
184 

 一般及行政  17  5,067 
 

5,301 

 融資成本  18  
13,520 

 
3,111 

  $ 19,977 $ 10,474 
      

稅前利潤（虧損）   
(20,526)  (9,793) 

      

所得稅 11  -  - 

      

淨利潤（虧損）   (20,526)   (9,793)  

歸屬於少數股東的淨利潤（虧損）   

(135)   
 

(77) 

本年度歸屬於本公司股東所有者的淨利潤（虧損） 

     及綜合溢利（虧損）總額 

  

$ 
(20,391)  

 
 

$ (9,716) 

      

每股基本及攤薄盈利（虧損） 19 $ (0.33) $ (2.93) 

      

 
 

請參閱隨附的簡明綜合中期財務報表附註。 
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簡明中期綜合股東權益變動表 

（以千加元列示） 

歸屬於本公司股東 
 

 股本 補償儲備 資本儲備 外匯 虧拙 總計 非控股權益 總權益 

二零二五年十二月三十一日結餘 $ 1,341,868  $  76,416  $  (4,453) $  (1,321)  $ (1,382,510)  $   30,000  $  (1,895)    $   28,105 

年內虧損淨額及全面虧損 - - - - (19,862) (19,862) (135) (20,526) 

匯率波動準備金   - - - (485) - (485) - (485) 

外匯收益/虧損 - - - - - - - - 

 發行普通股(附註 12)  10,860 - - - - 10,860 - 10,860 

 根據員工股份儲蓄計劃發行股份                        -                           -    -                       -                           -                        -                      -                    -    

根據董事股份安排發行股份 (附註 12)                     -                         -    -                     -                         -                          -                          -                    -  

行使購股權發行股份                       -                           -    -                       -                           -                          -                          -                      -    

行使購股權轉移的股份儲備                       -    -                      -    -                       -                           -                          -                          -                      -    

 確認以股份為基礎的補償(附註 13.3)                        -                          -   -                       -                           -    
                     

-                   
                     

-                   
-             

 股份發行成本，扣除遞延稅項（零加元）  
                     

-                   
                       -    - 

                     
-                   

                       -    
                    

-                 
               -    -                   

二零二六年三月三十一日止三個月結餘 $ 1,352,728  $  76,416  $  (4,453) $  (1,806)  $ (1,402,901)  $   19,984  $  (2,030)    $   17,954 

二零二三年十二月三十一日的結餘 $  1,318,681  $  76,416  $  (4,453) $  (2,300)  $ (1,369,900)  $   18,444  $  (1,596)     $  16,848  

 年內虧損淨額及全面虧損 - - - - (9,716) (9,716) (77) (9,793) 

 匯率波動準備金                        -        - -                       -                           -                         -                   -                      -    

 外匯收益 / 虧損                        -        - -                       -                           -                         -                   -                      -    

 根據董事股份安排發行股份                          -        - -                       -                           -                         -                   -                      -    

 行使購股權發行股份                        -        - -                       -                           -                         -                   -                      -    

 行使購股權轉移的股份儲備                        -        - -                       -                           -                         -                   -                      -    

 確認以股份為基礎的補償(附註 13.3)                        -        - -                       -                           -                         -                   -                      -    

 股份發行成本，扣除遞延稅項（零加元）                        -        - -                       -                           -                         -                   -                      -    

二零二五年三月三十一日止三個月結餘  
$  1,381,681  $  76,416  $  (4,453) $   (2,300) 

 
$   (1,379,616)  $   8,728  $   (1,673)     $   7,055  

 
請參閱隨附的簡明綜合中期財務報表附註。.   
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簡明中期綜合現金流量表 
（以千加元列示） 

     

截至三月三十一日止三個月 附註  
 2026                    2025 

       

經營活動所用的現金流量       

期內盈利/(虧損)淨額  $                                         (20,526) $ (9,793) 

融資成本 18   13,520  3,111 

未變現外匯（收益）／虧損 20.4   
819  (587) 

其他收入 16   -  (2) 

折舊、減值及資產減值 6,7   168  184 

以股份為基礎的補償 13.3   -  - 

非現金營運資金變動 24   5,083  5,848 

經營活動所提供（所用）的現金淨額    (936)  (1,239) 
       

投資活動所用的現金流量       

其他已收利息 16   -  2 

出售資產所得收益 6   -  - 

勘探及評估資產付款 5   -  (121) 

物業、廠房及設備付款 6   
-  - 

非現金營運資金變動 24   -  - 

投資活動所提供（所用）的現金淨額   

 

- 
 
 (119) 

       

融資活動產生的現金流量       

融資成本和利息付款  18   -  (398) 

收到其他貸款 9.1   1,360  323 

償還其他貸款 9.1   -  (718) 

收到關聯公司貸款 21.3   -  123 

償還關聯公司貸款 21.3   -  (3) 

收到股東貸款 21.4   496  752 

償還股東貸款 21.4   -  - 

償還債券 21.4   (356)  - 

債券收益 21.4   -  1,438 

租賃責任付款    (150)  (162) 

非現金流量之變動  24   
- 

 
- 

融資活動產生的現金淨額    1,350  1,355 
       

現金的增加 / （減少）淨額     414   (3)  

年初現金    1,058  319 

匯率變動對以外幣持有的現金影響 20.4   (487)  (7) 

期末現金  $ 

 

 985 
 

$ 309 

       

       

       

請參閱隨附的簡明綜合中期財務報表。
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簡明綜合中期財務報表附註 

截至二零二六年及二零二五年三月三十一日止三個月 

（以千加元列示，除非另有指明） 

 
1.  本公司資料 

 

陽光油砂有限公司（「本公司」）於二零零七年二月二十二日根據阿爾伯塔省的法律註冊成立。本公司主要營業地點位於

270, 333 24th Avenue SW, Calgary,  AB T2S 3E6。本公司股份於二零一二年三月一日根據首次公開發售（「首次公開發

售」）在香港聯合交易所有限公司（「香港聯交所」）上市，並以股份代號「2012」交易。於二零一二年十一月十六日，本

公司完成以普通股於多倫多證券交易所（「多倫多證交所」）上市，交易代碼為「SUO 」。於二零一五年九月三十日，本

公司自多倫多證券交易所自願退市。本公司繼續在加拿大作為披露義務發行者。本公司以及共附屬公司統稱(「本集團」)。 

 

本集團從事評估和開發石油礦產，目前正在加拿大阿爾伯塔省阿薩巴斯卡油砂地區生產油砂重油。附屬公司的詳情請參

閱附註 23. 

 

於二零一九年四月十五日，Sang Xiang Petroleum & Chemical (Hebei) Limited（「陽光油砂河北」）於中國註冊成立之合資公

司。本公司佔當中 51%權益。陽光油砂河北的主要營業地點位於河北省承德高新技術產業開發區四樓科技大廈 0430 室。 

 
2.  編製基準 

 
持續經營 

 

此等簡明綜合中期財務報表已按持續經營基準編製，當中已考慮於可預見的未來中，在正常業務過程中變現資產及履行

負債及承諾。綜合財務報表乃按確認本公司將繼續有能力變現資產，以及於考慮到預期出現的可能結果下，本集團按計

劃履行其負債及承諾的能力而編制。相反，倘管理層作出並不適合的假設，而本集團未能於到期時履行其責任，以持續

方式編製此等財務報表可能並不適合，並可能需要對本集團之資產、負債、收入、開支之賬面值及資產負債表之分類進

行調整， 而該等調整的程度可能屬重大。特別是，在並無額外融資及對當前債務進行重組下（ 附註9），本集團可能無

法繼續開發West Ells 項目，而本集團可能需要考慮對West Ells 項目及其他資產作出撤資。該等活動縮減可能對本集團

與West Ells 項目相關的資產及負債賬面值的評估構成重大負面影響。 

 

截至二零二六年三月三十一日止三個月，本集團產生淨虧損(包括歸屬於非控股權益的淨虧損)約$2,040萬加元，截至二

零二六年三月三十一日，本集團的流動負債淨額約為1.18億加元。本集團將需要對當前債務進行再融資或重組，並獲得

更多的融資，以滿足其近期的經營現金需求，償還債務和維持資本支出。此外，用於未來生產的石油屬性的評估和開發

業務涉及高度風險，無法保證當前的運營或勘探計劃會帶來有利可圖的運營。這些情況表明存在重大不確定性，這可能

會對集團持續經營的能力產生重大懷疑。綜合財務報表乃按持續經營基準編制，其有效性取決於本集團能否在可預見的

未來成功地對現有債務進行再融資或重組，並獲得更多的融資以償還其負債。 

 

管理層於編製支持持續經營假設的預測上已作出充份的判斷。此尤其指管理層已對預測石油銷量及價格、於二零二六年

三月三十一日多項債項引致的付款日程、是否能取得額外融資，以及資本及營運開支的時機及範圍作出假設。 

 

本公司持續經營的能力取決於其是否有能力實現預測收益、達到可獲利經營、對現有安排引致的預測現金流出進行重組、

控制預測開支的時機與範圍、為當前債務進行再融資、立刻獲得額外融資，以及維持遵守債務及延期協議之所有條款。

此等不確定因素可對本集團是否能持續經營構成重大質疑。預測資本和運營支出的時間和範圍是基於公司2026年的預算

以及管理層對2026年以後預計將發生的支出的估計。公司在其未來的資本投資計劃下對支出範圍和時間安排擁有很大程

度的控制和靈活性。本公司於未能履行其融資責任存在重大風險，包括支付優先債券的未償還利息及本金結餘（附註 

9.2）。管理層不斷監察本公司的融資要求，並進行商討以為當前債務再融資和立刻獲得額外融資，進而為持續營運取得

資金。就可能降低預期現金流出及為資本及營運開支所需資金提供額外融資的擬進行交易及協議，以及履行於二零二六

年三月三十一日後十二個月內到期的債項的償還責任，管理層已與現有股東及債權人進行討論。 
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2.1  合規說明 

 

此簡明綜合中期財務報表乃按國際會計準則理事會（「國際會計準則理事會」）頒佈的國際財務報告準則（「國際財務

報告準則」）以及香港聯合交易所有限公司證券上市規則（“上市規則”）並根據香港公司條例編製。簡明合併中期財

務報表是根據歷史成本編制的。任何金融工具均按公允價值計量。簡明合併中期財務報表以加元（“ $”）列示。 

 

簡明綜合中期財務報表反映了管理層在考慮可能的結果後的最佳估計。本集團一貫將會計政策應用於財務報表所呈列的

所有期間。根據國際財務報告準則（“國際財務報告準則”）編制的通常包含在經審計的年度合併財務報表中的某些信

息和披露已經被壓縮或省略，惟採用國際財務報告準則第15號「客戶合同收入」，國際財務報告準則第9號「金融工具」

及國際財務報告準則第22號「外幣交易及墊款預付」除外。因此，此等財務報表應與截至二零二五年十二月三十一日止

年度之經審核年度綜合財務報表一併閱讀。 

 

3. 採用經修訂的國際財務報告準則(IFRS) 

 

本集團已首次應用國際會計準則委員會（「國際會計準則委員會」）頒佈的下列國際財務報告準則修訂，該等修訂於本

集團二零二六年一月一日開始的財政年度生效。 

國際會計準則第9號及第7號之修訂 金融工具分類及計量修訂 

國際財務報告準則之會計準則年度改進 - 第 

11 冊 
國際會計準則第1號, 第7號, 第9號 及第10號之修訂1 

國際會計準則第9號及第7號之修訂 涉及自然能源的電力合約 

 

於本年度應用其他新訂及經修訂的國際財務報告準則對本集團於本年度及以前年度的財務表現及狀況及╱或綜合財

務報表當中所載披露並無重大影響。 

 

已發佈但尚未生效的新的國際財務報告準則的修訂 

 

本集團尚未提早應用已頒佈尚人竹未生效的下列國際財務報告準則及詮釋的新修訂： 

 

 

國際財務報告準則第18號      

國際財務報告準則第19號之修訂      

 

財務報表之列報與揭露
1 

 

無須向公眾負責之子公司：揭露事項
1
 

國際財務報告準則第 10號，國際會準則第

28號之修訂 

投資者與其聯營企業或合資企業之間出售或出資資產 
2
 

國際財務報告準則第21 號之修改 轉換為高通膨環境下的呈報貨幣
2
 

 

1於二零二七年一月一日或之後開始的年度期間生效 
2 對待確定日期或之後開始的年度期間有效 

 
本公司董事預期，應用新訂及經修訂的國際財務報告準則將不會對本集團的業績及財務狀況造成重大影響。 
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4.  貿易及其他應收款項  

 二零二六年三月三十一日 二零二五年十二月三十一日 

貿易 $ 2,108 $ 2,092 

其他貸款應收款 – 非流動  1,538  1,491 

其他貸款應收款 – 流動  -  - 

應計和其他應收款– 非流動  11,692  11,337 

 $ 15,338 $ 14,920 

 

本集團給予其貿易客戶平均 30 天的信貸期。 本集團與許多石油和天然氣營銷公司進行交易，這些營銷公司通常會在生

產後的第二個月的 25 日前將款項匯入本集團。 

 

本集團以等於整個存續期預期信用損失的金額計量應收貿易賬款的損失準備。 貿易應收款項的預期信貸損失是使用準備

金矩陣，通過參考債務人的以往違約經驗以及對債務人當前財務狀況的分析進行估計的，並針對債務人特定的因素，行

業的總體經濟狀況進行了調整。 債務人運作，並在報告日評估當前狀況以及預測狀況的方向。 

 

在本報告期內，估計技術或重大假設未發生變化。 

 

本集團根據個別重要客戶或客戶賬齡確認應收賬款的終生預期信用虧損。 

 

截至二零二六年三月三十一日，本公司董事認為應收賬款的預期信用損失很小。 

 

5.  勘探及評估 

   

二零二四年十二月三十一日的結餘 $ 239,259 

資本開支  134 

非現金開支 1  (59)  

二零二五年十二月三十一日的結餘 $ 239,334  

資本開支  - 

非現金開支 1  359 

二零二六年三月三十一日的結餘 $ 239,693 

1. 非現金開支包括資本化以股份為基礎的補償和退役責任變化。 

 

於報告期末，本集團評估其勘探和評估現金產生單位減值。 為進行減值（迴轉）測試，每個現金產生單位的可收回金額

是根據 FVLCD 方法估計的，該方法是使用現金產生單位預期未來現金流量（稅後）的現值計算的。 現金流量資料源自

獨立合資格儲量評估師 GLJ Petroleum Consultants (“GLJ”) 編制本集團油氣儲量報告及其最新油價預測。 FVLCD 計

算中使用的預計現金流反映了市場對關鍵假設的評估，包括管理層對長期商品價格、通貨膨脹率和外匯匯率的預測（第 

3 級公允價值輸入。現金流預測也基於 GLJ 對 集團的儲量和資源，以確定生產概況和產量、運營成本、維護和未來發展

資本支出。 

 

該迴轉僅在其回撥前在損益中確認的減值虧損的範圍內確認在損益中。 任何額外增加均作為重估入賬，並在其他全面收

益中確認。  

減值虧損的迴轉應即時於損益確認。 在為現金產生單位分配減值損失轉回時，資產的賬面價值不得增加至高於以下較低

者：  

(a) 其可收回金額； 和  

(b) 如果以前期間沒有確認資產減值損失，本應確定的賬面金額（扣除攤銷或折舊）。 

截至二零二六年三月三十一日止三個月，本集團未確認 E&E CGU 的（迴轉）減值損失。 
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6.  物業、廠房及設備 

  原油資產  公司資產  總計 

成本       

二零二二年十二月三十一日的結餘 $ 
891,529 $ 5,591 $ 897,120 

資本開支  (1,140)  -  (1,140) 

外匯對等  
-  (51)  (51) 

二零二五年十二月三十一日的結餘 $ 
890,389  5,540  895,929 

出售資產  
-  -  - 

資本開支  
-  -  - 

非現金開支 1  324  -  324 

兌換對齊  -  13  13 

二零二六年三月三十一日的結餘 $ 890,713  5,553  896,266 

1.  非現金開支包括資本化以股份為基礎的補償和退役責任。 

 
 

  原油資產  公司資產  總計 

累計折舊、損耗及減值       

二零二三年十二月三十一日的結餘 $ 
415,337 $ 5,337 $ 420,674 

損耗及折舊開支  -  60  60 

減值虧損  -  -  - 

兌換對齊  -  (39)  (39) 

二零二五年十二月三十一日的結餘 $ 
415,337  5,358  420,695 

損耗及折舊開支  -  12  12 

出售資產  
-  -  - 

兌換對齊  
-  13  13 

二零二六年三月三十一日的結餘 $ 415,337  5,383  420,720 

       

二零二五年十二月三十一日的賬面值 $ 
475,052  182  475,234 

二零二六年三月三十一日的賬面值 $ 475,376  170  475,546 

 

於報告期末，本集團評估其 West Ells 現金產生單位減值。 為進行減值（迴轉）測試，每個現金產生單位的可收回金額

是根據 FVLCD 方法估計的，該方法是使用現金產生單位預期未來現金流量（稅後）的現值計算的。 現金流量資料源自

獨立合資格儲量評估師 GLJ Petroleum Consultants (“GLJ”) 編制本集團油氣儲量報告及其最新油價預測。 FVLCD 計

算中使用的預計現金流反映了市場對關鍵假設的評估，包括管理層對長期商品價格、通貨膨脹率和外匯匯率的預測（第 

3 級公允價值輸入。現金流預測也基於 GLJ 對 集團的儲量和資源，以確定生產概況和產量、運營成本、維護和未來發展

資本支出。 

 

該迴轉僅在其回撥前在損益中確認的減值虧損的範圍內確認在損益中。 任何額外增加均作為重估入賬，並在其他全面收

益中確認。  

減值虧損的迴轉應即時於損益確認。 在為現金產生單位分配減值損失轉回時，資產的賬面價值不得增加至高於以下較低

者：  

(a) 其可收回金額； 和  

 

(b) 如果以前期間沒有確認資產減值損失，本應確定的賬面金額（扣除攤銷或折舊）。 

 

未來折耗費用會進行調整，以在其剩餘使用壽命內分配現金產生單元的修訂賬面金額。 

 

截至二零二六年三月三十一日止三個月，本集團未確認 West Ells 的（迴轉）減值損失。 
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7.  使用權資產及租賃 

 

(a) 使用權資產  

 租賃土地 辦公室 卡車和拖車 機械 總計 

二零二五年一月一日 4,327 960  - 39 5,326 

折舊率 (119)  (504)  -  (37) (46)  

兌換調整 (19) (27) - 2 4,620 

二零二五年十二月三十一日 4,189 429  - 2 4,620 

增加 - - - - - 

折舊率 (30) (123) - (2) (157) 

兌換調整 125 2 - - 127 

二零二六年三月三十一日 4,284 308 - - 4,590 

       

        

(b) 租賃負債    

（以千加元列示）  31/3/2026 31/12/2025 

        租賃負債                $355 $493 

 
 

                           三月三十一日三個月止  十二月三十一日三個月止 

(c ) 現金流量摘要    2026    2025 

（以千加元列示）     

        用於租賃的現金流量總額 $  $ 150 $  $ 162 

 

租賃負債初始按照開始日未支付的租賃付款的現值計量，並使用租賃中隱含的利率貼現，辦公室為 10％。  

 

8.  貿易及應計負債 
（以千加元列示） 

二零二六年三月三十一日 二零二五年十二月三十一日 

貿易應付款 $ 18,558 $ 20,223 

應付利息  222,646  215,420 

其他應付  25,705  27,157 

應計負債  44,239  38,013 

 $ 311,148 $ 300,813 

 
 

以下是於本報告期末按發票日期作出的貿易應付款項賬齡分析： 

（以千加元列示） 
二零二六年三月三十一日 二零二五年十二月三十一日 

貿易     

0 - 30  天 $ 735 $ 1,435 

31 – 60 天  58  2,045 

61 – 90 天  44  3,004 

> 90 天  17,721  13,739 

  18,558  20,223 
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9.  負債  

 
9.1   其他貸款   

（以千加元列示）  二零二六年三月三十一日  二零二五年十二月三十一日 

流動 $ 1,651 $ 2,319 

非流動  15,526  24,340  

 $ 17,177 $ 26,659 

 

截至二零二六年三月三十一日，按每年 0％-36％（二零二五年十二月三十一日：0％-36％）無抵押並附帶利息之貸款餘

額，其中約 1,651,000 加元（二零二五年十二月三十一日：2,319,000 加元）的到期日為一年期。 

 

上述貸款餘額中包括了本集團與一家香港獨立投資控股公司簽署的互換貸款協議約 15,526,000 加元 (％（二零二五年十

二月三十一日： 24,340,000).  本集團根據該協議提供了人民幣（“CNY”）貸款並收到了該投資控股公司港元（“ HKD”）

的貸款。本集團須償還港元以從該投資控股公司收取人民幣。 

 
9.2   優先債券 

 

在二零二三年二月十六日，本公司與延期持有人簽訂一項利息豁免協議（「2023利息豁免協議」），據此，延期持有人

同意無條件且不可撤回地豁免本公司由二零二三年一月一日起至二零二三年十二月三十一日按照雙方於二零二一年八月

八日達成之恢復和修改延期協議 (「2021 恢復和修改延期協議」)中以年利率10.0%在所有未償還款項（即本金加利息）

上應計之利息（「豁免利息」），合共$3,150萬美元。除豁免利息外, 與優先票據及其後續延期有關的所有其他條款和條

件保持不變。 

 

二零二三年八月八日（卡爾加里時間），本公司與延期持有人簽訂一項利息豁免協議（「二零二三恢復和修改延期協

議」），該恢復和修改延期協議主要條款為： 

 

• 延期將覆蓋二零二三年九月一日至二零二六年八月三十一日 (「延長期間」) ; 及 

• 在延長期間，本公司對延期持有人之應付未付金額將孳生 10%年利息直到二零二六年八月三十一日，並且和長

期延期協議的條款一樣, 在延長期間, 二零一六年九月十二日簽訂的長期延期協議中所提及到的收益率維持費和

延期費將不會產生。 

 

董事會認為達成二零二三恢復和修改延期協議符合本公司及其股東整體之最佳利益，因為此恢復和修改延期協議可讓本

公司有更多時間償還或再融資，從而解決本公司於債券項下對債券持有人的未償還債務，並且融資成本也下降到市場可

比合理水平。 

 

在二零二四年四月十一日，本公司與延期持有人簽訂一項利息豁免協議（「利息豁免協議」），據此，延期持有人同意

無條件且不可撤回地豁免本公司由二零二五年一月一日起至二零二五年十二月三十一日按照雙方於二零二三年八月八日

達成之恢復和修改延期協議 (「2023恢復和修改延期協議」)中以年利率10.0%在所有未償還款項（即本金加利息）上應計

之利息（「豁免利息」），合共$3,150萬美元。除豁免利息外, 與優先票據及其後續延期有關的所有其他條款和條件保持

不變。 

 

於二零二五年一月七日，本公司與延期持有人簽訂一項利息豁免協議（「二零二五恢復和修改延期協議」），該恢復和修

改延期協議主要條款為： 

 

• 延期將覆蓋二零二五年九月一日至二零二七年八月三十一日 (「延長期間」) ; 及 

• 與二零二一年一月八日簽立的 2021 恢復和修改延期協議相同，所有未償還金額（本金和利息）將繼續按年利率 

10%計息，直至二零二七年八月三十一日，除非另有利息豁免協議豁免。在延長期間，將不會根據 二零一六年

九月十二日簽訂的長期延期協議中所提及到的收益率維持費和延期費將不會產生。 

  



陽光油砂有限公司 

 

11 

 

 

董事會相信訂立二零二五恢復和修改延期協議符合本公司及其股東的整體利益，因為2025恢復和修改延期協議將為本公

司提供額外時間以償還或再融資本公司根據票據結欠票據持有人的債務，同時融資成本將大幅降低。 

 

在二零二五年一月七日，本公司與延期持有人簽訂一項利息豁免協議（「2025 利息豁免協議」），據此，延期持有人同

意無條件且不可撤回地豁免本公司由二零二五年一月一日起至二零二五年十二月三十一日按照雙方於二零二五年一月七

日達成之恢復和修改延期協議 (「2025 恢復和修改延期協議」)中以年利率 10.0%在所有未償還款項（即本金加利息）上

應計之利息（「豁免利息」），合共$3,150 萬美元。除豁免利息外, 與優先票據及其後續延期有關的所有其他條款和條件

保持不變。 

 

本公司已於二零二六年三月三十一日之未經審計簡明綜合中期財務報表中，將非寬限期持有人持有之部分列為流動負債，

而寬限期持有人持有之部分則列為非流動負債。 

  
 

10.  撥備  

（以千加元列示）  二零二六年三月三十一日  二零二五年十二月三十一日 

期初結餘 $ 53,650 $ 53,049  

折現率變動影響  683  (1,197)  

解除折現率  461  1,798 

期末結餘（非流動） $ 54,794 $ 53,650 

 

於二零二六年三月三十一日，本集團分佔須結算資產退役責任的估計未折現現金流量總額為 8,140 萬加元（二零二五年

十二月三十一日- 8,140 萬加元）。結算資產退役責任的開銷估計將持續產生，直至 2040 年。退役成本乃根據回收及放

棄原油資產的估計成本及未來年度將產生的估計成本時間使用年度無風險利率 2.64%至 3.49%折現計算，並使用每年

2.0%的通率計入通脹。 

 

11.  所得稅 

 
遞延所得稅資產淨額組成部份如下： 
（以千加元列示）  二零二六年三月三十一日  二零二五年十二月三十一日 

勘探及評估資產及物業、廠房及設備 $ (50,360) $       (50,209) 

退役負債  12,603  12,340  

股份發行成本  -  - 

非資本虧損  243,902  243,890  

總計債務  11  13 

未確認遞延稅項福利  (206,156)  (206,034) 

 $ - $ - 
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12.  股本 

 

本集團法定股本如下： 

• 無限、無面值有投票權的「A」類及「B」類普通股；及 

• 無限、無投票權及無面值的「C」類、「D」類、「E」類及「F」類普通股；及 

• 無限及無投票權的「G」類及「H」類優先股。 

 

已發行並繳足的股本(合股後) 二零二六年三月三十一日 二零二五年十二月三十一日 

（以千加元列示） 股份數目 $ 股份數目 $ 

年初結餘 571,354,444 1,341,868 292,174,417 1,318,681 

配售–一般授權 - - 116,869,766 10,492 

配售–特定授權 140,000,000 10,860 162,310,261 12,695 

董事股份安排 - - - - 

股份發行成本，除遞延稅項（零加元） - - - - 

年末結餘 711,354,444 1,352,728 571,354,444 1,341,868 

 

普通股包括已繳足「A」類普通股，其並無面值，每股可投一票及附帶收取股息的權利。 

 

一般授權 

 

二零二五年活動 

 
於二零二五年四月十七日，本公司分別與債權人 1 訂立和解協議， 據此，本公司將按每股 0.35 港元之發行價向各債權人

配發及發行 48,695,736 股「A」類普通股，作為清償各債權人應付債務之全部及最終結算，總金額為約 17,043,508 港元

（約 3,050,787 加元）。二零二五年四月十七日收市價為 0.4 港元。股份發行已於二零二五年五月十九日完成。 

 

於二零二五年六月二十五日，本公司與債權人 2 訂立和解協議， 據此，本公司將按每股 0.64 港元之發行價向債權人配發

及發行 60,000,000 股「A」類普通股，作為清償各債權人應付債務之全部及最終結算，總金額為約 38,400,000 港元（約

6,727,635.87 加元）。二零二五年六月二十五日收市價為 0.67 港元。股份發行已於二零二五年八月十三日完成。 

 

於二零二五年七月三十日，本公司與債權人 4 訂立和解協議，據此，本公司按每股 0.50 港元的發行價向債權人配發及發

行 8,174,030 股 A 類普通投票股，作為悉數及最終清償應付債權人之債務 4,087,015 港元 （約合 717,000 加元）。二零二

五年七月三十日收市價為 0.48 港元。股份發行已於二零二五年八月二十五日完成。 

 

特定授權  

 

二零二五年活動  

 

於二零二五年四月二十八，本公司分別與債權人 3 訂立和解協議，據此本公司將向債權人配發及發行 162,310,261 股每

股 面值0.01港元的A類普通股，發行價每股0.45港元，作為對各債權人應付債務的完整及最終清償。A類普通投票股，

每股 發行價為 0.45 港元，作為對各債權人應付債務總額 73,039,619 港元（約合 13,052,180 加元）的全面及最終清償。

二零二五 年四月二十八日收市價為 0.48 港元。股份將根據特別授權配發及發行，該授權已於二零二五年六月十八日舉行

的股東特 別大會上獲股東批准及授予。股份發行已於二零二五年六月三十日完成。 

 

於 2025 年 8 月 19 日，本公司與挪寶能源控股（中國）有限公司（「賣方」）訂立股權購買協議，據此，本公司同意以

50,919,450 港元作為代價，向賣方購買挪寶科技有限公司（「目標公司」）51%的股權，而賣方亦同意出售該等股權。 

代價將由本公司按每股代價股份 0.895 港元的發行價向賣方發行及配發 56,983,240 股代價股份（「發行」）以支付。目

標公司 48.16%的股權由本公司執行主席兼控股股東孫先生擁有的公司持有。 因此，根據《上市規則》第 14A 章，該交

易構成本公司的一項非豁免關連交易。代價股份將根據獨立股東將於特別大會上批准的特定授權予以配發及發行。2025

年 8 月 19 日收市價為 0.67 港元。截至本公告日期，發行尚未完成。 
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於二零二五年十月二十二日，本公司與數名債權人訂立《和解協議》，據此，本公司將按每股 0.43 港元的發行價向債權

人配發及發行 140,000,000 股「A」類普通有表決權股份，作為對其應付債務 60,200,000 港元 （約合 10,860,153 加

元）。於 二零二五年十月二十二日收盤價為 0.43 港元。交易已於二零二六年二月二日完成。 

 

於 2025 年 11 月 14 日，本公司與認購人 Prime Union Enterprises Limited 訂立認購協議，據此，本公司將向認購人配

發及發行 631,299,735 股 「A」類具投票權普通股予認購人，每股發行價為 0.377 港元，作為清償應付予認購人之總額

為 238,000,000 港元（約 42,935,489 加元）之債務之全數及最終結算。2025 年 11 月 14 日收盤價為 0.335 港元。股份

將根據獨立股東將於特別大會上批准的特定授權進行配發及發行。截至本公告日期，發行尚未完成。 

 

於 2025 年 12 月 21 日，本公司與 Cheer Union Securities Limited 訂立配售協議，按最佳效果基準，以每股配售股份

0.36 港元發行最多 114,280,000 股配售股份。2025 年 12 月 19 日收市價為 0.40 港元。該等股份將根據股東將授予的特

定授權予以配發及發行。截至本公告日期，發行尚未完成。 

 

註： 

1) 債 權 人 分 別 為 ： (i) 許 靈 武 ； (ii) NC New Energy Ltd （ 「 NC New Energy 」 ） ； 及  (iii) Pensworth Holdings Limited

（「Pensworth」），其中 (ii) 及 (iii) 均為於香港註冊成立的有限責任公司。 

2) 債權人為 Future Communications Limited，一家於香港註冊成立的有限責任公司。 

3) 債權人分別為：(i) 張駿；(ii) He Ran；(iii) 陳炯良；(iv) NC New Energy Ltd（「NC New Energy」）； (v) ) Pensworth Holdings 

Limited（「Pensworth」）；及 (vi) Cosmetic Cabinet Ltd（「Cosmetic」），除 (i)、(ii) 及 (iii) 外，所有其他債權人均為於香港註冊

成立的有限責任公司。 

 

除已披露者外，本公司及其任何子公司於截至 2026 年 3 月 31 日止的十二個月期間內，均未買入、賣出或贖回本公司任

何上市證券。 

 

13.  以股份為基礎的補償 

 
13.1 員工購股權計劃 

 

首次公開發售後購股權計劃 

 

根據首次公開發售後購股權計劃，保留作發行的「A 」類普通股最高數目為已發行及發行在外股份總數的 10%，減根據

首次公開發售前購股權計劃已授出的購股權涉及的最高股份總數。首次公開發售後購股權計劃於二零一三年六月十三日

舉行的年度及特別股東大會被修訂。基於該修訂，根據首次公開發售後購股權計劃所授出購股權的行使價由董事會釐定，

但不低於以下各項中的較高者：多倫多證券交易所或香港聯交所於要約日期（ 必須為營業日）發佈的收市價（ 以較高者

為準）；多倫多證券交易所或香港聯交所緊接要約日期前五個交易日發佈的股份成交量加權平均交易價（ 以較高者為

準）；及多倫多證券交易所或香港聯交所於緊接要約日期前五個交易日發佈的股份平均收市價（ 以較高者為準）。 
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13.2 購股權變動 

 

期初與期末未行使購股權的對賬如下：   

 二零二六年三月三十一日 二零二五年十二月三十一日 

 購股權數目 加權平均行使價

（元） 

購股權數目 加權平均行使價

（元） 

期初結餘 - - - - 

已授出 - - - - 

已沒收 - - - - 

已到期 - - - - 

期末結餘 - - - - 

期末可行使 - - - - 

 

於二零二六年三月三十一日，尚未行使購股權的加權平均餘下合約年期為 0 年（二零二五年十二月三十一日 – 0 年）。 

 

13.3 以股份為基礎的補償 

 

以股份為基礎的補償已入賬於期內簡明綜合中期財務報表，並呈列如下： 

  二零二六年三月三十一日 二零二五年三月三十一日 

購股權 $   - $    - 

 $ - $ - 

 

 

14.   收入 

  二零二六年三月三十一日 二零二五年三月三十一日 

石油銷售 $ - $ - 

許可費  -  - 

客戶合同收益 $ - $ - 

 

來自客戶合同的所有收入均來自加拿大，並在某個時間點確認。 

 

原油銷售收入在貨物所有權轉移且收入到期時確認，通常在交付月份的下個月收取。 與原油銷售相關的收入在貨物控制

權轉移的時間點確認，通常是所有權從本集團轉移給客戶的時候。 收入已扣除官方特許權使用費。許可費在生產時確認。 

West Ells 的許可費率乃根據阿爾伯塔省政府釐定的價格敏感許可費率計算。許可費費變化取決於項目是收支平衡前或平

衡後油砂營運為基準支付，支付定義為項目產生足夠的淨收益以回收累計成本。許可費從油砂重油銷售的 1％ 開始，當

加元計的西德州原油價格的每桶價格為 55 加元以上，每桶價格每上升 1 加元，則有關許可費率亦會上升，最高為 9％，

條件為當西德州原油價格為每桶 120 美元或以上 West Ells 現時的許可費率以收支平衡前的油砂營運為基準。 

 

收入根據其單獨的銷售價格分配給每項履約義務，並以交易價格計量，該交易價格是對價的公允價值，代表在正常業務

過程中提供的商品或服務的應收款項。 價格分配給系列中的每個單元，因為每個單元基本相同，並且向客戶的轉移方式

相同。 

 

本集團的石油銷售按照營銷協議和現貨銷售協議的條款確定。原油交易價格基於生產當月的商品價格，並根據溢價，質

量調整和均衡調整進行調整。商品價格基於每日或每月確定的市場指數。原油生產和運輸一個月後收到石油銷售收入，

通常在生產後一個月的第 25 天收到。 

  



陽光油砂有限公司 

 

15 

 

 
15.  分類信息 

 

本集團根據其產品在一個業務部門中運營，並只有一個可報告和經營的部門：採礦、生產和銷售原油產品。 本公司董事

基於月度銷售和交付報告監控其業務部門的整體收入，以便做出有關資源分配和績效評估的決策。 

 

就有關地理位置之信息 

 

由於本集團的所有收入均來自加拿大（住所所在國）的客戶，並且本集團的大部分非流動資產都位於加拿大，因此不會

顯示任何地理信息。 

 

就有關主要客戶之信息 

 

截至 2025 年及 2026 年 3 月 31 日止三個月期間，本集團總營業收入中，無任何客戶的營業收入佔本集團總營業收入超

過 10%： 

  二零二六年三月三十一日 二零二五年三月三十一日 

客戶 A 1 $ - $ - 

客戶 B  - $ - 

1. 客戶 A 貢獻了集團收入的 63.2%（2023 年 3 月 31 日：88.6%）。 

 
16.  其他收入 

  二零二六年三月三十一日 二零二五年三月三十一日 

利息收入  - $ 2 

其他收入  270  166 

出售資產的收益（損失）  -  - 

餘數, 期未  270 $      168 

期內其他收入主要來自 Burgess Energy Holdings L.L.C.（「Burgess」）根據本集團與 Burgess 之間的特許權使用費協

議條款，就本集團承擔的礦產及地表租賃租金向本集團支付的補償款項。詳情請參閱截至 2025 年 12 月 31 日止年度綜

合財務報表附註 31(c)。 

 
17.  一般及行政開支 

  二零二六年三月三十一日 二零二五年三月三十一日 

薪金、諮詢費及福利 $ 857 $ 1,619 

租金  55  13 

法律及核數  151  23 

其他  4,004  3,646 

期末結餘 $ 5,067 $ 5,301 
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 18.  融資成本 

  二零二六年三月三十一日 二零二五年三月三十一日 

優先抵押債券利息開銷,包括收益率維持費 $ 11,111 $ 312 

其他貸款利息開銷  34  134 

向關聯公司及股東借款的利息支出  1,904  2,142 

其他利息費用 - 租賃和其他  10  85 

取消供應品折扣  461  438 

期未結餘 $ 13,520 $ 3,111 

 

 
19.  每股盈利 / (虧損) 

 
本公司擁有人應佔每股基本虧損乃根據截至 2026 年 3 月 31 日止三個月期間本公司擁有人應佔虧損約 19,862,000 加元

（截至 2025年 12月 31日止年度： 12,610,000加元），並參照下表所示期間內已發行「A」類普通股之加權平均股數。 

 

  二零二六年三月三十一日 二零二五年三月三十一日 

    

基本及攤薄–「A」類普通股  622,687,777  292,174,417 

每股損失1 $ (0.33) $ (2.93) 

 
 
20.  資本及金融風險管理 

 
20.1 資本風險管理 

 

本集團可就其金融工具及資本需求的融資方式承擔財務風險。本公司以通過減少其波動風險的經營方式管理此等金融及

資本結構風險。 

 
本集團的策略是通過股本發行、合資及利用債務來籌集足夠資本，以維持資本基礎，旨在保持財務靈活性及維持未來業

務發展。本集團管理其資本結構以持續經營，於經濟狀況和本集團的風險組合出現變動時作出調整。為了管理風險，本

集團可能會不時發行股份及調整資本開支，以管理目前的營運資金水平。 
本集團目前的資本結構包括下列股東權益及營運資金虧絀： 

 
（以千加元列示）  二零二六年三月三十一日 

 二零二五年十二月三十一日 

營運資金虧拙 $ 118,098 $ 107,942 

股東權益  17,954  28,105 

 $ 136,052 $ 136,047 

 

二零二六年三月三十一日止三個月，本集團的資本管理目標和策略並無變動。 
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20.2 金融工具類別 

 
本集團的金融資產和負債包括其他應收款、應收貸款、現金及現金等價物、貿易應付款項及應計負債、租賃負債、關聯

公司貸款、其他貸款、優先債券、應付利息及可換股債券。本集團的簡明綜合中期財務報表中所記載的金融工具的賬面

值或公平值分為以下幾類：  

 
 
（以千加元列示） 

二零二六年三月三十一日 二零二五年十二月三十一日 

金融資產     

以分攤成本計量的金融資產 

（包括現金和現金等價物） 

 $ 14,580                      $ 14,497 

     

金融負債     

以分攤成本計量的金融負債  $ 663,049                            $ 652,918                 

     
 

20.3 金融工具的公平值 

 

金融資產和金融負債的公允價值是根據公認的定價模型確定的，該模型基於貼現現金流量分析，使用可觀察的當前市場

交易的價格或利率作為輸入。 本公司董事認為，在綜合財務報表中採用實際利率法按攤餘成本入賬的金融資產和金融負

債的賬面價值與其公允價值相若。 
 
 

20.4 貨幣風險 

 

本集團面臨因外幣匯率波動所產生的風險。因此，匯率波動可能影響未來現金流量的公允價值。此風險主要與以美元

（「USD」）、港元（「HKD」）及人民幣（「RMB」）計價的若干支出承諾、按金、應付賬款及長期債務有關。本集

團透過監察匯率及評估其對選用加拿大或美國供應商以及交易時機的影響，以管理此風險。截至 2026 年 3 月 31 日止三

個月期間，本集團並無訂立任何遠期匯率合約。 

 

倘美元兌換加元匯率上調或下調百分之一及所有其他變量保持不變，於 2026 年 3 月 31 日所持有外幣現金所受影響為零

加元 ( 2025 年: 0 加元)，且於 2026 年 3 月 31 日債務的賬面值所受影響約為 480 萬加元 ( 2025 年:290 萬加元)。 

 

就港元金額而言，將港元換算成加元的匯率上調或下調百分之一及所有其他變量保持不變，於 2026 年 3 月 31 日所持有

外幣現金所受影響約為零 (2025 年: 0 加元)，而於 2026 年 3 月 31 日債務賬面值所受影響約為 60 萬加元(2025 年: 70 萬

加元)。 

 

就港元金額而言，將人民幣換算成港元的匯率上調或下調百分之一及所有其他變量保持不變，於 2026 年 3 月 31 日所持

有外幣現金所受影響約為零 (2025 年: 0 加元)，而於 2026 年 3 月 31 日債務賬面值所受影響約為 20 萬加元(2025 年: 10

萬加元)。 
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20.5 流動風險 

 

流動資金風險是指本集團於到期時無法履行財務責任的風險。本集團管理流動資金風險的方式是通過制定計劃使其具備

足夠的流動資金，於到期時通過股本或債務所得款項償還負債。 

 

於 2026 年 3 月 31 日與金融負債有關的現金流出時間如下：  

  總計   一年以內  一年至三年 

貿易及應計負債 $ 291,050 $ 88,502 $ 202,548 

債務 1  351,901  13,839  338,062 

 $ 642,951 $ 102,341 $ 540,610 

1. 債券的本金額乃根據期末匯率 1 美元兌 1.3921 加元 和 1 港幣兌 0.1789 加元計算。債務根據需要到期。 

 
21.  關聯方交易 

 

除本簡明綜合中期財務報表其他地方披露的交易和余額外，本集團於年內還進行了以下重大關聯方交易。 

 

21.1 買賣交易 

 

於截至 2026 年 3 月 31 日止三個月，一間與陽光油砂一名董事有關連的顧問公司就管理及顧問服務向本集團收取 10 萬

加元（2025 年 12 月 31 日－50 萬加元）。於截至 2026 年 3 月 31 日，本公司執行主席孫國平先生實益擁有或控制或帶

領指引本公司 170,962,591 股普通股，佔本公司已發行普通股約 24.03%。 

 

21.2 主要管理人員及董事的酬金  

 
董事及主要管理人員的薪金由薪酬委員會釐定，且包括以下款項： 

  二零二六年三月三十一日  二零二五年三月三十一日 

董事袍金1 $ 112 $ 91 

薪金及津貼  414  489 

以股份為基礎之補償  1  1 

 $ 527 $ 581 

 

21.3 關連公司貸款 

  二零二六年三月三十一日  二零二五年十二月三十一日 

即期 $ - $ - 

非即期  53,747  49,111 

 $ 53,747 $ 49,111 

 

截至 2026 年 3 月 31 日，本集團有無抵押關連公司貸款，年利率為 10％，其中約 53,747,000 加元到期時可以延長 2 至

3 年(2025 年 12 月 31 日: 49,111,000 加元)。 

 

 21.4  股東貸款 

截至 2026 年 3 月 31 日，集團有來自一名股東的無抵押貸款，年利率為 10%，其中約 2,831,000 加元預計將於一至三年

內到期（2025 年 12 月 31 日：2,312,000 加元）。 
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22.  承諾和偶然事項 

 

22.1  承諾 

 

截至 2026 年 3 月 31 日，本集團的承諾如下:   

二零二六年 三月三十一日  總數 2026 2027 

鑽井及其他設備及合約未有在財務報表中顯示 $ 
 

- 
 

- 
 

- 

 $ - - - 

注：本集團每年有義務支付油砂礦物租賃租金和地表租賃租金。年付款約為 1,500,000 加元 

 
22.2  訴訟 

  

本公司收到了 Wood Buffalo 地區市政 ("RMWB") 關於 2016 年至 2025 年市政財產稅的需求通知，及截至 2026 年 3 月

31 日累計應計總額為 1,825 萬加元。 本公司還累計應計逾期罰款 3,038 萬加元。 此後，本集團一直與 RMWB 積極協商

解決方案，並提出免除逾期罰款的建議。 截至本報告日期，本集團認為 RMWB 發出的有關財產稅的通知不符合相關法

律，並且本集團已尋求司法審查以確定不合規的稅務通知對 RMWB 的財產稅索賠的影響。 

 

本集團涉及各種索賠,包括上述索賠和在運營過程中產生的訴訟，並受到各種法律訴訟，待決索賠和風險的約束。訴訟受

到許多不確定因素的影響，個別事項的結果無法肯定地預測。針對此類索賠或未決索賠將產生不利後果，可能會對確定

結果期間的公司合併淨收入或虧損產生重大不利影響。如果公司確定可能發生損失並且可以合理估計金額，則可以確認

訴訟，索賠和評估的應計。本公司認為已就此類索賠作出充分準備。雖然公司認為有充分理據，但如果受到質疑，其中

一些理據可能在審核時無法得到充分支持。本公司不時收到應付賬款餘額的留置權或索賠，本公司繼續致力於解決任何

留置權或索賠。於二零二六年三月三十一日，本公司已產生 82 萬加元（使用期末匯率計算相當於 57 萬美元）在正常業

務過程中產生的留置權。 

 

本集團收到紐約州紐約州法院的判決（“判決”），指本公司應向非延期持有人支付根據 2014 年 8 月 8 日票據契約發行的

優先票據的本金和利息，總額約為 15,481,000 美元（相當於約 20,967,000 加元）。 於本報告日，本公司已提出撤銷缺

席判決的動議。判決於 2023 年 5 月 25 日撤銷。2023 年 12 月 13 日，本公司收到紐約州紐約州法院的判決，本集團應

向非豁免持有人支付 2023 年 12 月 13 日票據的全部到期欠款（包括本金和利息）。總金額約為 19,694,000 美元（相當

於約 26,048,000 加幣）。 於 2025 年 1 月 2 日及 2025 年 2 月 20 日，本公司對判決提出上訴。 上訴預計將於 2025 年 

7 月進行。2025 年 2 月 27 日，非寬容持有者試圖透過在紐約州送達通知來執行判決。 

 

23.  附屬公司 

 
於二零一二年五月四日，陽光油砂（ 香港）有限公司（「陽光油砂香港」）於香港註冊成立為本公司的全資附屬公司。

陽光油砂香港的主要營業地點位於香港德輔道中 26 號華懋中心 2 期 20 樓。 

 

於二零一五年七月十四日，本公司的全資附屬公司博賢投資有限公司（「博賢」）在英屬處女群島註冊成立。博賢的主

要營業地點為 P.O. Box 957, Offshore Incorporation Centre, Road Town, Tortola, British Virgin Islands。截至二零二六

年三 月三十㇐日，博賢無任何商業活動。成立博賢的目的是為了尋求新的投資機會。  

 

於二零一七年三月二十四日，Sang Xiang Petroleum & Chemical (Shanghai) Limited（「陽光油砂上海」）於中國註冊

成立為本公司的全資附屬公司。陽光油砂上海的主要營業地點位於中國（ 上海）自由貿易試驗區加太路 39 號一座 6 樓

41 室。截至二零二六年三月三十一日，該附屬公司無業務活動。 

 

於二零一九年四月十五日，Sang Xiang Petroleum & Chemical (Hebei) Limited（「陽光油砂河北」）於中國註冊成立之

合資公司。本公司佔當中 51%權益。陽光油砂河北的主要營業地點位於河北省承德高新技術產業開發區四樓科技大廈

0430 室。截至二零二六年三月三十一日，該附屬公司無業務活動。 
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24.  補充現金流披露 

下表為融資活動產生的負債與現金流量: 

 附註 二零二六年 

三月三十一日 

 二零二五年 

三月三十一日 

下列各項所提供（所用）的現金：     

貿易及其他應收款項 $ - $ (53) 

預付開支及按金  (16)  238 

貿易及其他應付款項  5,099  5,683 

債務和解  -    (20) 

外匯變動 $ 5,083 $        5,848 

     

與下列各項有關的非現金營運資金變動：  
 

  

經營活動  
 

  

貿易及其他應收款項 $ - $ (53) 

預付開支及按金  (16)  238 

貿易及其他應付款項  5,099  5,663 

 $ 5,083 $ 5,848 

     

投資活動  
 

  

物業、廠房及設備 $ 
- 

 
- 

     

融資活動  
- 

 
- 

其他貸款外匯變動  
- 

 
- 

債務和解  

                           - 

                            
- 

 $ 5,083 $ 5,848 $ 

 

25.  後繼發生事件 

 

未發現任何重大的後續事件。 

 
26.   批准中期綜合財務報表 

 

董事會已批准簡明中期綜合財務報表，並授權於二零二六年五月十四日(卡爾加里時間) /  二零二六年五月十四日(香港時

間)刊發。 
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簡明綜合中期財務報表附錄（未經審計） 

 

香港聯交所規定但並無於此簡明中期綜合財務報表中呈列的其他資料如下： 

 

A1. 陽光油砂有限公司非綜合財務狀況表 

 

 附註 二零二六 二零二五 

  千加元 千加元 
資產    

流動資產    

其他應收款  365 4,370 

應收貸款  1,538 11,428 

應收子公司款項  374 - 

現金及現金等價物  10 42 

預付費用及按金  1,496 - 

  3,783 15,840 

    

非流動資產    

    勘探及評估  239,693 239,831 

物業、廠房及設備  475,476 477,939 

使用權資產  308 862 

其他應收款  - - 

貸款應收款  11,692 1,504 

從附屬公司應收款項  - 242 

  -* -* 

    

  727,169 720,378 

    

總資產 
 

730,952 736,218 

 
負債及股東權益  

  

流動負債    

    貿易及應計負債  106,901 86,849 

租賃負債  290 583 

關聯公司貸款  - 1,195 

債券  1,037 - 

其他貸款  1,651 14,454 

優先債券  11,151 11,501 

應付附屬公司的款項  644 2,929 

 
 

121,0674 93,592 

    

非流動負債    

    應付利息  196,920 201,541 

租賃負債  65 363 

關連公司貸款  43,737 46,613 

股東貸款  2,831 21,688 

其他貸款  15,526 4,195 

優先債券  196,920 274,066 

撥備  54,794 55,537 

    

  579,831 604,003 

    

負債總額  701,505 721,514 

 

  * 因少於 1,000 加元而顯示為零的金額。 
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 附註 二零二六 二零二五 

  千加元 千加元 

    

    

股東權益    

股本  1,352,728 1,318,681 

以股份為基礎的補償儲備  76,416 76,416 

可換股債券權益準備金  - - 

資本儲備  (4,453)  (4,453) 

   虧拙  (1,395,244) (1,375,940) 

           

股東權益總額 
 

29,447 14,704 

    

負債總額和股東權益  730,952 736,218 
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A2. 董事酬金及其他員工成本 

 

董事酬金及其他員工成本劃分如下：   

  二零二六年三月三十一日  二零二五年三月三十一日 

董事酬金     

董事袍金 $ 112 $ 91 

薪金及津貼  414  490 

以股份為基礎的補償  112  - 

  526  581 

其他員工成本     

薪金及其他福利  735  1,038 

以股份為基礎的補償  -  - 

  735  1,038 

     

員工成本總額（包括董事酬金）  1,261  1,619 
     

減：於合資格資產內資本化的員工成本  -  - 

 $ 1,261 $ 1,619 

 

 


