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概覽

我們是一家全球線上時尚和生活方式公司，在2025年期間為約160個市場的約
2.73億活躍顧客提供服務。我們通過提供豐富多樣、高度包容、不斷上新且極具性價
比的產品，滿足了消費者的多元化需求，重新塑造了消費者追求時尚的方式。我們幫
助世界各地的人接觸時尚，以彰顯個性。

我們是一家在多個司法管轄區經營業務的環球公司。2012年，我們在中國開啟業
務，於2013年推出品牌「SHEIN」。本集團控股公司希音国际控股有限公司於2014年5

月12日根據開曼群島法律正式註冊成立。

關鍵里程碑

以下是我們的關鍵發展里程碑概要：

年份 事件

2012年 . . . . . . . 由四位創始人創辦

2013年 . . . . . . . 創立主要品牌SHEIN

2014年 . . . . . . . 試行LATR計劃

2015年 . . . . . . . 推出手機app SHEIN

2018年 . . . . . . . 年度活躍顧客破千萬

2020年 . . . . . . . 年度活躍顧客破5,000萬

2021年 . . . . . . . 啟動SHEIN X計劃

年度活躍顧客破億

2022年 . . . . . . . 全年淨收入超200億美元

2023年 . . . . . . . 正式推出銷售其他品牌產品的商城

2024年 . . . . . . . 年度活躍顧客破2億

2025年 . . . . . . . 推出SHEIN Xcelerator計劃，此為SHEIN X的升級演進版
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我們的主要附屬公司

下表列示本集團內有重大運營的附屬公司（各自於往績記錄期間對本集團主要財
務指標貢獻5%或以上）以及本集團視為重大的附屬公司的若干信息。以下附属公司按
其成立日期先後順序排列。

編號 公司 主要業務活動
本公司
控股情況

成立日期及
所屬司法管轄區

1 . . . . 廣州希音國際進出口
 有限公司

供應鏈管理、商品選品、
 商家管理、商品設計、
 信息技術及研發

100% 2017年8月30日，
 中華人民共和國

2 . . . . Xiyin E Commerce FZE 線上銷售、營銷及採購 100% 2019年10月31日，
 阿拉伯聯合酋長國

3 . . . . Roadget Business 

 Pte. Ltd.

線上平台、營銷、採購、
 軟件開發及投資控股

100% 2019年11月22日，
 新加坡

4 . . . . Infinite Styles eCommerce 

 Co., Limited

線上銷售、營銷及採購 100% 2020年10月7日，
 愛爾蘭

5 . . . . Shein Distribution 

 Corporation

線上銷售、營銷及採購 100% 2021年4月30日，
 美利堅合眾國

6 . . . . Shein Distribution UK 

 Limited

線上銷售、營銷及採購 100% 2021年9月6日，
英國

7 . . . . Fashion Choice Pte. Ltd. 線上銷售、營銷及採購 100% 2021年10月27日，
 新加坡

8 . . . . SHEIN US 

 Services, LLC

線上平台 100% 2022年12月5日，
 美利堅合眾國

9 . . . . Infinite Remit Services 

 Co., Limited

提供倉儲物流服務 100% 2023年5月5日，
 愛爾蘭
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本集團的成立及發展

成立希音国际控股有限公司及集團架構

2012年，我們在中國開啟業務，於2013年推出品牌「SHEIN」。本集團控股公司
希音国际控股有限公司於2014年5月12日根據開曼群島法律正式註冊成立。請參閱「－
重組」。

為進一步加強全球化和本地化戰略，我們在全球各地設立附屬公司開展業務，包
括中國、新加坡、美國、愛爾蘭、英國及阿拉伯聯合酋長國等國家，主要負責採購、
線上銷售、營銷、物流倉儲、軟件開發及投資控股等業務。

成立廣州希音國際進出口有限公司

廣州希音國際進出口有限公司於2017年8月30日根據中國法律成立為有限公司。
該公司自成立以來一直為本公司附屬公司。

成立Xiyin E Commerce FZE

Xiyin E Commerce FZE於2019年10月31日根據阿聯酋法律成立為有限公司。該
公司當時由Beauty of Fashion全資擁有。

成立Roadget Business Pte. Ltd.

Roadget Business Pte. Ltd.於2019年11月22日根據新加坡法律成立為私人股份有
限公司。該公司當時由Beauty of Fashion Investment Co., Ltd.（「Beauty of Fashion」）
全資擁有，而Beauty of Fashion為希音国际控股有限公司的全資附屬公司。

成立Infinite Styles eCommerce Co., Ltd.

Infinite Styles eCommerce Co., Ltd.於2020年10月7日根據愛爾蘭法律成立為私人
股份有限公司。該公司當時由Roadget Business Pte. Ltd.全資擁有。

成立Shein Distribution Corporation

Shein Distribution Corporation於2021年4月30日根據特拉華州法律成立為公司。
該公司當時由Roadget Business Pte. Ltd.的另一家全資附屬公司全資擁有。
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成立Shein Distribution UK Limited

Shein Distribution UK Limited於2021年9月6日根據英格蘭及威爾斯法律成立為
私人股份有限公司。該公司當時由Roadget Business Pte. Ltd.全資擁有。

成立Fashion Choice Pte. Ltd.

Fashion Choice Pte. Ltd.於2021年10月27日根據新加坡法律成立為私人股份有限
公司。該公司當時由Roadget Business Pte. Ltd.全資擁有。

成立SHEIN US Services, LLC

SHEIN US Services, LLC於2022年12月5日根據特拉華州法律成立為公司。該公
司當時由Roadget Business Pte. Ltd.的另一家全資附屬公司全資擁有。

成立Infinite Remit Services Co., Limited

Infinite Remit Services Co., Limited於2023年5月5日根據愛爾蘭法律成立為私人

股份有限公司。該公司當時由Roadget Business Pte. Ltd.全資擁有。

重組

我們於2018年進行公司架構重組（「重組」）。緊接重組開始前，我們通過中國的

一組全資附屬公司（包括廣州希音國際進出口有限公司等公司）經營業務。

希音国际控股有限公司於2014年5月12日根據開曼群島法律註冊成立，法定股本

為50,000美元，分為50,000股每股面值1.00美元的股份。註冊成立後，一股面值1.00

美元的普通股按面值配發及發行予初始認購人，其後於2014年6月30日按面值轉讓予

許仰天先生擁有的一家英屬維爾京群島有限公司。於同日，希音国际控股有限公司的
法定股本拆細為500,000,000股每股面值0.0001美元的股份，而由於該次拆細，該英屬

維爾京群島公司獲發10,000股普通股。此外，於2014年6月30日，(i)合共49,669,245

股普通股按面值發行及配發予許仰天先生擁有的英屬維爾京群島有限公司，(ii)合共

13,000,000股普通股按面值發行及配發予任曉慶先生擁有的一家英屬維爾京群島有限公

司，(iii)合共13,000,000股普通股按面值發行及配發予顧曉慶女士擁有的一家英屬維爾

京群島有限公司，及(iv)合共13,000,000股普通股按面值發行及配發予苗苗女士擁有的

一家英屬維爾京群島有限公司。
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我們於2018年進行重組。作為重組的一部分，(i)希音国际控股有限公司於英屬
維爾京群島成立全資附屬公司Beauty of Fashion，及(ii)我們當時的中國控股公司當時

的投資者按彼等在我們前中國控股公司的持股及所附帶權利比例認購希音国际控股有
限公司的股份。重組後，希音国际控股有限公司成為本集團的控股公司。

中國法律顧問確認：(i)已就重組在所有重大方面取得或作出中國內地法律要求的

所有必要監管批准或備案；及(ii)作為重組一部分的所有股份轉讓及註冊資本變更在所

有重大方面均符合所有適用中國內地法律。

重大收購、出售及合併

於往績記錄期間及直至最後實際可行日期，我們並無進行任何重大收購、出售或

合併。

股份拆細、股份重新指定及增加法定股本

於2026年8月18日，本公司進行1:50的股份拆細，據此，本公司股本中當時已發

行及未發行每股面值0.0001美元的所有類別股份均拆細為50股每股面值0.000002美元

的股份（「股份拆細」）。

根據分別自Trendy Group Holdings Limited、Apex Sight Holdings Limited、

Upright Victory Holdings Limited、Floral Field Holdings Limited及Color Park Holdings 

Limited接獲的書面通知，待全球發售的條件達成後，Trendy Group Holdings Limited

持有的全部393,169,450股A類股份、Apex Sight Holdings Limited持有的487,090,102股

A類股份、Upright Victory Holdings Limited持有的78,160,244股A類股份、Floral Field 

Holdings Limited持有的78,160,244股A類股份及Color Park Holdings Limited持有的

78,160,244股A類股份將透過重新分類及重新指定轉換為B類股份（「不同投票權重新指

定」），且緊接全球發售完成前生效。

於2026年8月18日，股東議決（其中包括），待全球發售成為無條件後，(i)所有首

次公開發售前優先股（無論已發行或未發行）將透過重新分類及重新指定轉換為B類股

份，且緊接全球發售完成前生效（「優先股重新指定」，連同不同投票權重新指定統稱

「股份重新指定」）；(ii)備悉並確認不同投票權重新指定；及(iii)緊接全球發售完成前，
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本公司法定股本增至100,000美元，分為50,000,000,000股每股面值0.000002美元的股
份，包括(i)3,000,000,000股每股面值0.000002美元的A類股份，及(ii)47,000,000,000股
每股面值0.000002美元的B類股份。請參閱「股本」。

上市理由

董事亦認為，誠如本文件「業務－我們的發展戰略」一節所披露，上市將為我們
提供機會，以進一步擴大我們的投資者基礎，拓寬我們進入資本市場的渠道，並獲得
額外資金以進一步發展我們的業務。

首次公開發售前投資

概覽

希音国际控股有限公司於2014年5月12日根據開曼群島法律註冊成立為獲豁免有
限公司，現為我們的控股公司。我們以往曾進行多輪首次公開發售前股權融資。

A輪融資

於2015年2月17日，我們按每股約0.5美元向一名特定投資者發行合共9,433,962

股普通股，總代價為5,000,000美元，該等股份其後交換為A輪優先股，並隨後合併
為5,390,091股A輪優先股。該代價乃經計及投資時機以及我們的業務及運營實體狀況
後，由本公司與該投資者公平磋商釐定。

B輪融資

於2016年4月28日，我們與若干投資者訂立若干融資協議，收到所得款項總額人
民幣1.690億元。自2018年6月28日至2020年8月17日，我們按每股約人民幣18.1元向
該等投資者發行合共9,343,202股B輪優先股。該代價乃經計及投資時機以及我們的業
務及運營實體狀況後，由本公司與B輪投資者公平磋商釐定。

C輪融資

自2018年6月28日至2019年3月29日，我們按每股約33.4美元向C輪投資者發行
合共7,277,166股C輪優先股，總代價為2.430億美元。該代價乃經計及投資時機以及我
們的業務及運營實體狀況後，由本公司與C輪投資者公平磋商釐定。
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C+輪融資

於2020年3月26日，我們按每股約63.9美元向C+輪投資者發行合共381,869股C+

輪優先股，總代價為2,440萬美元。該代價乃經計及投資時機以及我們的業務及運營實

體狀況後，由本公司與C輪投資者公平磋商釐定。

Pre-D輪融資

於2022年3月4日，若干現有股東按每股約724.9美元向Pre-D輪投資者出售合共

413,863股普通股，總代價為3.00億美元，該等股份已重新指定為Pre-D輪優先股。

D輪融資

於2022年3月4日至2022年4月11日期間，我們按每股約1,186.0美元向D輪投資者

發行合共1,547,270股D輪優先股，總現金代價約為18億美元。該代價乃經計及投資時

機以及我們的業務及運營實體狀況後，由本公司與D輪投資者公平磋商釐定。

D+輪融資

於2023年5月10日至2023年12月21日期間，我們按每股約751.03美元向D+輪投

資者發行合共2,312,161股D+輪優先股，總現金代價約為17億美元。該代價乃經計及投

資時機以及我們的業務及運營實體狀況後，由本公司與D+輪投資者公平磋商釐定。
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首次公開發售前投資的主要條款

下表概述首次公開發售前投資的主要條款：

輪次 投資協議日期 結算日期 投前估值
本集團概約
募集金額

已付
每股成本(1)

發售價折讓
╱（溢價）(2)

A輪 . . . . . . . . 2014年9月16日 2015年2月17日 5,300萬美元 500

萬美元

0.01美元 99.8%

B輪 . . . . . . . . 2016年4月28日 2018年6月28日至

 2020年8月17日

人民幣

11億元

人民幣

1.690億元

人民幣

0.36元

99.4%

C輪 . . . . . . . . 2018年6月28日及

 2018年7月5日

2018年6月28日至

 2019年3月29日

24億美元 2.430億美元 0.67美元 89.2%

C+輪 . . . . . . . 2020年3月26日 2020年3月26日 50億美元 2,440萬美元 1.28美元 79.3%

Pre-D輪. . . . . 2022年1月15日 2022年3月4日 605億美元 不適用(3) 14.50美元 (134.3)%

D輪 . . . . . . . . 2022年2月11日至

 2022年3月31日

2022年3月4日及

 2022年4月11日

982億美元 18億美元 23.72美元(6) (283.4)%(6)

D+輪 . . . . . . . 2023年4月6日至

 2023年12月19日

2023年5月10日及

 2023年12月21日

640億美元 17億美元 15.02美元 (142.8)%

B類股份 . . . . 2023年8月12日及

 2024年4月19日

2023年8月17日及

 2024年4月22日

640億美元 不適用(4)(5) 15.02美元 (142.8)%

附註：

(1) 此乃根據本集團自首次公開發售前投資籌集的概約所得款項計算（經計及重組及股份拆細的影響）。

(2) 發售價折讓╱（溢價）乃基於假設發售價為每股48.55港元（即指示性發售價範圍每股47.60港元至
49.50港元的中位數）計算。

(3) 相關首次公開發售前投資涉及根據本公司當時生效的組織章程細則，將若干現有股東的A類股份轉
讓予相關首次公開發售前投資者，並將相關A類股份重新指定為Pre-D輪優先股。因此，本集團並
無自首次公開發售前投資籌集任何所得款項。

(4) 2023年8月，本公司與SPARC建立戰略合作夥伴關係。2023年8月12日，本公司與SPARC Group 

Holdings II LLC（「SPARC」）訂立認購及交換協議，據此，SPARC發行並交付其A類普通單位予本
公司（約佔SPARC三分之一權益），以交換649,107股B類股份。該合作使本公司與SPARC得以實現
其線下零售能力及品牌開發專長，與本公司按需模式之間的業務協同效應。
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(5) 於2024年4月19日進行的相關首次公開發售前投資，涉及現有股東根據本公司當時有效的組織章
程細則將A類股份轉讓予相關首次公開發售前投資者，並將相關A類股份重新指定為B類股份。因
此，本集團並無從首次公開發售前投資中籌集任何所得款項。

(6) 已付每股成本及發售價溢價乃按D系列優先股的實際數目，而非按轉換基準計算。根據本公司的現
行組織章程大綱及細則，每股D系列優先股可轉換為1.5791股B類股份，並須經慣常反攤薄調整。

代價基準. . . . . . . . . . . . . . . 首次公開發售前投資的代價基準乃經我們與相關方
公平磋商後釐定，乃基於本集團於投資時的估值，
並計及投資時機、本集團當時開展業務的狀況、本
集團的前景╱增長潛力及財務表現以及我們經營
所在行業。

首次公開發售前
 投資所得款項用途 . . . . .

我們根據董事會批准的業務計劃或預算，將首次公
開發售前投資所得款項用於本集團的運營。截至最
後實際可行日期，我們已動用首次公開發售前投資
所得款項的100%。

禁售 . . . . . . . . . . . . . . . . . . 首次公開發售前投資者已各自與本公司、聯席保
薦人及保薦人兼整體協調人（為其本身及代表承銷
商）訂立禁售承諾，據此，彼等於緊隨全球發售完
成後持有或以其他方式實益擁有的股份（於全球發
售中認購的股份（如有）除外）將須受禁售安排規
限，期間自上市日期起至自上市日期起計六個月之
日（包括該日）止，惟慣常例外情況除外。有關禁
售安排的詳情，請參閱「承銷－禁售安排」一節。

首次公開發售前
 投資的戰略裨益 . . . . . . .

於首次公開發售前投資之時，董事認為，除為本集
團的持續增長提供額外資金外，本集團亦可受益於
首次公開發售前投資者的知識及經驗。此外，董事
認為本集團可受惠於首次公開發售前投資的原因在
於，首次公開發售前投資者的投資表明彼等對本集
團運營的信心，以及對本公司業績、優勢及前景的
認可。
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首次公開發售前投資者的特別權利

根據相關協議，首次公開發售前投資者獲授予若干特別權利，例如優先購買權、
贖回權、清算優先權、委任董事或董事會觀察員的權利、優先認購權、共同出售權以
及知情權和查閱權。

贖回權已於本公司根據《指南》第4.2章就全球發售向聯交所提交上市申請（「首次

提交」）後即時自動終止，惟該等權利將於以下最早發生者後恢復：(i)本公司正式撤回

上市申請，(ii)聯交所拒絕本公司的上市申請，或(iii)本公司的上市申請失效且本公司

未於上市申請失效後十二(12)個月內重新申請。

根據《指南》第4.2章，所有其他特別權利將於上市完成後終止，且概無授予首次

公開發售前投資者的特別權利將於上市後存續。

本公司同意向其Pre-D輪優先股、D輪優先股及D+輪優先股持有人支付一定現金

款項，該等款項包括：(1)每股金額相當於相關優先股相關發行價按固定年利率8%計算

之款項，按每年365日自其各自發行日期起計至2026年3月4日計算，於2026年3月31

日、2026年6月30日及2026年9月30日之前分三期等額支付；及(2)每股金額相當於相

關優先股相關發行價按固定年利率12%計算之款項，按每年365日自2026年3月5日起

計至全球發售結束日期計算，於全球發售結束後15個營業日內支付。前述第(1)項下的

付款總額約為11億美元；前述第(2)項下的付款金額將於上市日期停止累計，總金額預

計為2.304億美元。

每股優先股可於合資格首次公開發售結束後，根據當時生效的換股價轉換為若干

數目的B類股份。各輪優先股的換股價乃根據本公司現有組織章程大綱及細則釐定，

並須經慣常反攤薄調整。具體而言，倘本公司發行任何股本證券（包括本次全球發售）

的每股價格（按轉換為B類股份基準）低於特定輪次優先股的適用換股價，則該輪優先

股的換股價將予調整，其中(i)A輪優先股、B輪優先股、C輪優先股、C+輪優先股、

Pre-D輪優先股及D輪優先股將按廣泛加權平均基準調整；及(ii)D+輪優先股（「D+輪轉

換調整機制」）將按完全棘輪基準調整（各情況下若干有限例外情況除外）。於2026年3

月3日舉行的本公司股東特別大會上，股東批准了適用於Pre-D輪優先股及D輪優先股
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持有人的替代轉換調整機制（以代替上文所述者），據此，本公司須向每名Pre-D輪優先

股及D輪優先股持有人作出補償，以達致將適用轉換價調整為最終發售價的經濟效果

（「Pre-D/D輪轉換調整機制」，連同D+輪轉換調整機制，統稱「轉換調整機制」）。

基於指示性發售價範圍，預計將觸發有關Pre-D輪優先股、D輪優先股及D+輪優

先股持有人的反攤薄調整（即轉換調整機制），而有關A輪優先股、B輪優先股、C輪優

先股及C+輪優先股的反攤薄調整則不會被觸發。

轉換調整預計將以現金支付和發行額外B類股份的方式進行。本公司與Pre-D輪

優先股、D輪優先股及D+輪優先股的相關持有人已同意，轉換調整機制將由本公司透

過在相關優先股轉換時向Pre-D輪優先股、D輪優先股及D+輪優先股持有人以零代價發

行額外B類股份（「轉換調整」）並以現金支付最高付款總額約21.85億美元來實施（假設

最終發售價按指示性發售價範圍的下限（47.60港元）釐定，約佔本公司於2026年3月31

日的現金資源總額的14.7%）。該現金付款將透過本公司自有的內部財務資源支付，並

將於上市前作出。根據轉換調整將向所有Pre-D輪優先股、D輪優先股及D+輪優先股持

有人發行的額外B類股份為19,622,000股B類股份。

待全球發售成為無條件後，並計及優先股的自動轉換及待根據上文所述的轉換調

整發行額外B類股份後，(i)所有A輪優先股、B輪優先股、C輪優先股、C+輪優先股、

Pre-D輪優先股及D+輪優先股將按一比一基準轉換為B類股份，及(ii)每股D輪優先股將

轉換為1.5791股B類股份。有關A類股份及B類股份所附權利的詳情，請參閱「股本－

同股不同權架構」。
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公眾持股量與自由流通量

緊隨優先股按適用轉換比率轉換為B類股份及全球發售完成後（假定假設前提），

Apex Sight Holdings Limited、Color Park Holdings Limited、Floral Field Holdings 

Limited、Upright Victory Holdings Limited及Trendy Group Holdings Limited所持股份

將不會計入公眾持股量。

除上文所述者外，於全球發售完成後（假定假設前提），首次公開發售前投資者將

合共持有1,715,749,459股B類股份或本公司已發行股本的約40.4%。概無首次公開發售

前投資者為本公司核心關連人士（定義見上市規則）。因此，所有首次公開發售前投資

者所持股份將計入公眾持股量。

基於上述情況，預期緊隨全球發售完成後（假定假設前提），合共1,715,749,459股

股份（約佔全球發售完成後本公司B類股份總數之60.6%）將計入公眾持股量。參照本公

司B類股份的預期市值（分別按指示性發售價範圍下限、中位數及上限計算），該比例

高於上市規則第8.08(1)(a)條規定全球發售完成時公眾人士須持有的B類股份最低比例

(10%)。

基於上市時不受任何處置限制之B類股份的預期市值，預期本公司將符合上市規

則第8.08A條關於自由流通量的規定。

遵守首次公開發售前投資指引

基於(i)首次公開發售前投資的代價已於首次提交前逾28個完整日結清，(ii)贖回

權已於首次提交時終止，及誠如上文「－首次公開發售前投資者的特別權利」所披露，

所有其他特別權利將於上市完成時終止，聯席保薦人確認，首次公開發售前投資符合

聯交所頒佈的《新上市申請人指南》第4.2章所界定的首次公開發售前投資指引。

首次公開發售前投資者的資料

下文載列主要首次公開發售前投資者（即於本文件日期持有我們已發行股份總數

1.0%或以上的投資者（按悉數轉換基準））的詳情。據本公司所知，(i)各首次公開發售

前投資者連同彼等的最終實益擁有人均為獨立第三方；及(ii)除本文件所披露者外，首

次公開發售前投資者彼此相互獨立。
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IDG

EVANS VIRTUE LIMITED為一家根據英屬維爾京群島法律成立的有限公司。

IDG Capital Project Fund IV, L.P. 持有EVANS VIRTUE LIMITED 50%以上的股份。

IDG Capital Project Fund IV Associates, L.P.為IDG Capital Project Fund IV, L.P. 的

唯一普通合夥人。IDG Capital Project Fund IV GP Associates Limited為IDG Capital 

Project Fund IV Associates, L.P.的唯一普通合夥人。IDG Capital Project Fund IV GP 

Associates Limited的最終實益擁有人為Chi Sing Ho先生及Quan Zhou先生。

BRIGHT SPRINGS LIMITED為一家根據英屬維爾京群島法律成立的有限公司。
BRIGHT SPRINGS LIMITED由IDG Capital Project Fund IV, L.P.全資擁有，而IDG 
Capital Project Fund IV Associates, L.P.為其唯一普通合夥人。IDG Capital Project Fund 
IV Associates Limited為IDG Capital Project Fund IV Associates, L.P.的唯一普通合夥
人。IDG Capital Project Fund IV GP Associates Limited的最終實益擁有人為Chi Sing 
Ho先生及Quan Zhou先生。

IDG China Capital Fund III L.P.為一家於開曼群島註冊成立的獲豁免有限合夥
企業。IDG China Capital Fund III L.P.由其普通合夥人IDG China Capital Fund III 
Associates L.P.控制。IDG China Capital Fund III Associates L.P. 為一家於開曼群島
註冊成立的獲豁免有限合夥企業，由其普通合夥人IDG China Capital Fund GP III 
Associates Ltd.控制。IDG China Capital Fund GP III Associates Ltd.為一家於開曼群島
註冊成立的有限公司，由Chi Sing Ho先生及Quan Zhou先生控制。

IDG China Capital III Investors L.P.為一家於開曼群島註冊成立的獲豁免有限合
夥企業。IDG China Capital III Investors L.P.由其普通合夥人IDG China Capital Fund 
GP III Associates Ltd.控制。IDG China Capital Fund GP III Associates Ltd.為一家於開
曼群島註冊成立的有限公司，由Chi Sing Ho先生及Quan Zhou先生控制。

Sequoia Capital

SC GGF III Holdco, Ltd.為一家於開曼群島註冊成立的獲豁免有限公司。SC GGF 
III Holdco, Ltd.由Sequoia Capital Global Growth Fund III — Endurance Partners, L.P.全
資擁有。Sequoia Capital Global Growth Fund III — Endurance Partners, L.P.的普通合夥
人為SCGGF III — Endurance Partners Management, L.P.，而SCGGF III — Endurance 
Partners Management, L.P.的普通合夥人為SC US (TTGP), Ltd.。Sequoia Capital Global 
Growth Fund III — Endurance Partners, L.P.為一家投資基金，其主要目的為對私人公
司進行股權投資。
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HSG實體及HCEP

HSG Growth V Holdco K, Ltd.為一家於開曼群島註冊成立的獲豁免有限公司。
HSG Growth V Holdco K, Ltd.由HongShan Capital Growth Fund V, L.P.全資擁有，而
HongShan Capital Growth Fund V, L.P.的普通合夥人為HSG Growth V Management, 

L.P.。HSG Growth V Management, L.P.的普通合夥人為HSG Holding Limited。

HSG Growth V 2019-B, L.P.為一家於開曼群島成立的獲豁免有限合夥企業。HSG 

Growth V 2019-B, L.P.的普通合夥人為HSG Offshore Fund Management, L.P.，而HSG 

Offshore Fund Management, L.P.的普通合夥人為HSG Holding Limited。

SCC Annex 2021-D L.P.為一家於開曼群島成立的獲豁免有限合夥企業。SCC 

Annex 2022-A (BVI), L.P.為一家於英屬維爾京群島成立的有限合夥企業。SCC Annex 

2023-A (BVI), L.P.為一家於英屬維爾京群島成立的有限合夥企業。SCC Annex 2021-D 

L.P.、SCC Annex 2022-A (BVI), L.P.及SCC Annex 2023-A (BVI), L.P.的普通合夥人為
SCGGF III — China Management, L.P.。SCGGF III — China Management, L.P.的普通
合夥人為HSG Holding Limited。

Ocean Prosperity Holdings Limited為一家於開曼群島註冊成立的獲豁免有限公
司。Ocean Prosperity Holdings Limited由Sequoia Capital Global Growth Fund III — 

China Annex Fund, L.P.全資擁有，而Sequoia Capital Global Growth Fund III — China 

Annex Fund, L.P.的普通合夥人為SCGGF III — China Management, L.P.。SCGGF III 

— China Management, L.P.的普通合夥人為HSG Holding Limited。

HSG Growth VI Holdco E, Ltd.為一家於開曼群島註冊成立的獲豁免有限公司。
HSG Growth VI Holdco E, Ltd.由HongShan Capital Growth Fund VI, L.P.全資擁有，而
HongShan Capital Growth Fund VI, L.P.的普通合夥人為HSG Growth VI Management, 

L.P.。HSG Growth VI Management, L.P.的普通合夥人為HSG Holding Limited。

HSG Holding Limited由SNP China Enterprises Limited全資擁有，而SNP China 

Enterprises Limited則由Neil Nanpeng Shen先生全資擁有。

HongShan Capital Growth Fund V, L.P.、HSG Growth V 2019-B, L.P.、SCC 

Annex 2021-D L.P.、SCC Annex 2022-A (BVI), L.P.、SCC Annex 2023-A (BVI), 

L.P.、Sequoia Capital Global Growth Fund III — China Annex Fund, L.P.及HongShan 

Capital Growth Fund VI, L.P.是以對私營公司進行股權投資為主要目的的投資基金。

HCEP Master Fund是一家根據開曼群島法律註冊成立的獲豁免有限責任公
司。HCEP Master Fund的投資經理是HCEP Management Limited，後者由HCEP 

Management Holding Limited全資擁有。HCEP Master Fund是一個投資基金，其主要目
的是進行與中國相關的股權投資。HCEP Management Limited於2020年根據香港法律
註冊成立。並無單一最終實益擁有人持有HCEP Master Fund 30%或以上的參與權益。
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Boyu

Exclusive Depot Limited為一家根據英屬維爾京群島法律註冊成立的業務公司及
Exclusive Storehouse, L.P.的全資附屬公司，Exclusive Storehouse, L.P.為一家根據英屬
維爾京群島法律註冊的合夥企業。Exclusive Storehouse, L.P.（「Exclusive Storehouse」）
的普通合夥人為Exclusive Terminal Limited，Exclusive Terminal Limited為一家根據英
屬維爾京群島法律註冊成立的業務公司及Boyu Capital Fund V, Pte. Ltd.（「Boyu USD 
Fund V」）的全資附屬公司。Exclusive Cache Limited為一家根據英屬維爾京群島法
律註冊成立的業務公司及Boyu USD Fund V的全資附屬公司，是唯一擁有Exclusive 

Storehouse 30%以上有限合夥權益的有限合夥人。

Boyu USD Fund V為一家根據新加坡共和國法律註冊成立的私人公司。Boyu 

USD Fund V為一家私募股權基金，為全球科技、醫療健康、消費及可持續能源等領
域的領軍企業提供催化資本與戰略支持。Boyu USD Fund V由Boyu Capital Fund V, 

L.P.擁有100%，Boyu Capital Fund V, L.P.為一家根據開曼群島法律註冊的獲豁免有限
合夥企業。Boyu Capital Fund V, L.P.的普通合夥人為Boyu Capital General Partner V, 

Ltd.，Boyu Capital General Partner V, Ltd.為Boyu Group, LLC（「Boyu集團」）的全資
附屬公司。XYXY Holdings Ltd.為一家根據英屬維爾京群島法律註冊成立的業務公司
及Xiaomeng Tong先生（「Tong先生」）的全資附屬公司，是唯一擁有Boyu集團30%以上
權益的成員公司。有限合夥人或相關投資者均無直接或間接擁有Boyu Capital Fund V, 

L.P. 30%或以上權益。除Tong先生外，概無任何人士直接或間接擁有Boyu集團30%或
以上權益。

Exclusive Depot Limited、Exclusive Storehouse, L.P.、Exclusive Terminal 

Limited、Exclusive Cache Limited、Boyu USD Fund V、Boyu Capital Fund V, L.P.、
Boyu Capital General Partner V, Ltd.、Boyu集團、XYXY Holdings Ltd.及Tong先生均
非發行人的關連人士。

景林

WEALTH TOP HOLDINGS LIMITED為一家根據英屬維爾京群島法律註冊
成立的業務公司。WEALTH TOP HOLDINGS LIMITED由(i) BEST PROSPERITY 

BUSINESS LIMITED持有81.16%；(ii) Greenwoods Bloom Fund III, L.P.持有16.15%；
及(iii) 57 Stars-Greenwoods Co-Investments SPV, L.P.持有2.69%。WEALTH TOP 

HOLDINGS LIMITED由蔣錦志先生最終控制。

Greenwoods Fortune Limited Partnership為一家於英屬維爾京群島成立的有限合夥
企業。Greenwoods Fortune Limited Partnership由(i) Greenwoods Bloom IV Ltd.作為普
通合夥人持有0%；(ii) BEST PROSPERITY BUSINESS LIMITED作為有限合夥人持有
81.16%；(iii) Greenwoods Bloom Fund III, L.P.作為有限合夥人持有16.15%；及(iv) 57 

Stars-Greenwoods Co-Investments SPV, L.P.作為有限合夥人持有2.69%。
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Greenwoods Intelligence Limited Partnership為一家於英屬維爾京群島成立的有限
合夥企業。Greenwoods Intelligence Limited Partnership由(i) Greenwoods Bloom Fund 

IV (A) Ltd.作為普通合夥人持有0%；(ii) BEST PROSPERITY BUSINESS LIMITED作
為有限合夥人持有81.16%；(iii) Greenwoods Bloom Fund III, L.P.作為有限合夥人持
有16.15%；及(iv) 57 Stars-Greenwoods Co-Investments SPV, L.P.作為有限合夥人持有
2.69%。

Greenwoods Success Limited Partnership為一家於英屬維爾京群島成立的有限
合夥企業。Greenwoods Success Limited Partnership由(i) Greenwoods Bloom Fund IV 

(B) Ltd.作為普通合夥人持有0%；(ii) BEST PROSPERITY BUSINESS LIMITED作為
有限合夥人持有81.16%；(iii) Greenwoods Bloom Fund III, L.P.作為有限合夥人持有
16.15%；及(iv) 57 Stars-Greenwoods Co-Investments SPV, L.P.作為有限合夥人持有
2.69%。

Greenwoods Champion Limited Partnership為一家於英屬維爾京群島成立的有

限合夥企業。Greenwoods Champion Limited Partnership由(i) Greenwoods Bloom IV 

(C) Ltd作為普通合夥人持有0%；(ii) BEST PROSPERITY BUSINESS LIMITED作為

有限合夥人持有81.16%；(iii) Greenwoods Bloom Fund III, L.P.作為有限合夥人持有

16.15%；及(iv) 57 Stars-Greenwoods Co-Investments SPV, L.P.作為有限合夥人持有

2.69%。

Greenwoods Fortune Limited Partnership、Greenwoods Intelligence Limited 

Partnership、Greenwoods Success Limited Partnership及Greenwoods Champion Limited 

Partnership各自由Tang Hua女士最終控制，她是蔣錦志先生的配偶。

Tiger

Internet Fund IV Pte. Ltd.為一家由Tiger Global Management, LLC（「Tiger 

Global」，由Charles P. Coleman III控制）的聯屬公司Tiger Global Singapore Pte. Ltd.

管理的私募投資基金。Tiger Global是一家以研究為導向的投資公司，採取長期策略與

處於生命週期不同階段的優秀創新公司建立合作夥伴關係。Tiger Global憑藉逾25年經

驗，致力發掘並投資全球最優秀的公司。

Hui Yuan Holdings Limited

Hui Yuan Holdings Limited為一家根據英屬維爾京群島法律註冊成立的業務公

司。Hui Yuan Holdings Limited的股東概無持有Hui Yuan Holdings Limited 20%以上股

權或投票權。Hui Yuan Holdings Limited為一家專門從事投資的控股公司。
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（計
及轉

換
調整

後）的 持股 百分
比(1)

全球
發售 完成
後

（計
及轉

換
調整

後）的 投票
權

百分
比(1)

Star
 Sph

ere 
Lim

ited
 ..

...
...

...
...

...
...

...
...

...
...

...
–

–
–

–
–

–
–

6,32
4,00

0
13,3

15,0
50

19,6
39,0

50
–

23,3
01,2

79
23,3

01,2
79

0.6%
0.1%

25,0
70,2

50
25,0

70,2
50

0.6%
0.1%

Aon
line

 Inv
estm

ent 
Lim

ited
 ...

...
...

...
...

...
...

...
...

..
–

–
–

–
–

–
–

–
13,3

15,0
50

13,3
15,0

50
–

13,3
15,0

50
13,3

15,0
50

0.3%
0.1%

14,3
25,8

93
14,3

25,8
93

0.3%
0.1%

MIC
 Cap

ital 
Man

agem
ent 

81 R
SC 

Ltd 
...

...
...

...
...

...
...

–
–

–
–

–
–

–
–

9,98
6,25

0
9,98

6,25
0

–
9,98

6,25
0

9,98
6,25

0
0.2%

0.1%
10,7

44,3
80

10,7
44,3

80
0.3%

0.1%
Clau

re G
roup

, LL
C..

...
...

...
...

...
...

...
...

...
...

...
.

–
–

–
–

–
–

–
–

7,98
9,05

0
7,98

9,05
0

–
7,98

9,05
0

7,98
9,05

0
0.2%

0.0%
8,59

5,55
7

8,59
5,55

7
0.2%

0.1%
San

abil
 Pri

vate
 Equ

ity I
nve

stm
ents

  C
omp

any
 ..

...
...

...
...

...
...

...
...

...
...

...
...

...
–

–
–

–
–

–
–

–
3,32

8,80
0

3,32
8,80

0
–

3,32
8,80

0
3,32

8,80
0

0.1%
0.0%

3,58
1,51

4
3,58

1,51
4

0.1%
0.0%

Wil
lett實

體(8) ...
...

...
...

...
...

...
...

...
...

...
...

...
..

–
–

–
–

–
–

–
–

1,36
4,85

0
1,36

4,85
0

–
1,36

4,85
0

1,36
4,85

0
0.0%

0.0%
1,46

8,46
6

1,46
8,46

6
0.0%

0.0%
Reli

ance
 Ret

ail V
entu

res 
Lim

ited
 ...

...
...

...
...

...
...

...
.

–
–

–
–

–
–

–
–

6,65
7,55

0
6,65

7,55
0

–
6,65

7,55
0

6,65
7,55

0
0.2%

0.0%
7,16

2,97
4

7,16
2,97

4
0.2%

0.0%
Cop

pel 
Cap

ital,
 S.A

. de
 C.V

. ..
...

...
...

...
...

...
...

...
..

–
–

–
–

–
–

–
–

665
,750

665
,750

–
665

,750
665

,750
0.0%

0.0%
716

,292
716

,292
0.0%

0.0%
DST

 Asi
a IX

...
...

...
...

...
...

...
...

...
...

...
...

...
..

–
–

–
–

–
–

–
–

6,65
7,55

0
6,65

7,55
0

–
6,65

7,55
0

6,65
7,55

0
0.2%

0.0%
7,16

2,97
4

7,16
2,97

4
0.2%

0.0%
DA

XN
, Inc

....
...

...
...

...
...

...
...

...
...

...
...

...
...

–
–

–
–

–
–

–
–

66,5
50

66,5
50

–
66,5

50
66,5

50
0.0%

0.0%
71,6

02
71,6

02
0.0%

0.0%
Mic

roso
ft C

apit
al G

roup
, LL

C .
...

...
...

...
...

...
...

...
..

–
–

–
–

–
–

–
–

1,66
4,35

0
1,66

4,35
0

–
1,66

4,35
0

1,66
4,35

0
0.0%

0.0%
1,79

0,70
3

1,79
0,70

3
0.0%

0.0%
其他 其他

公眾
股東

...
...

...
...

...
...

...
...

...
...

...
...

...
.

–
–

–
–

–
–

–
–

–
–

–
279

,992
,500

279
,992

,500
6.6%

1.7%
279

,992
,500

279
,992

,500
6.6%

1.6%

總計
 ..

...
...

...
...

...
...

...
...

...
...

...
...

...
...

...
2,53

0,45
3,15

0
38,0

52,6
50

269
,504

,550
467

,160
,100

363
,858

,300
19,0

93,4
50

20,6
93,1

50
77,3

63,5
00

115
,608

,050
3,90

1,78
6,90

01
,415

,712
,866

2,81
0,86

7,74
34

,226
,580

,609
100

.0%
100

.0%
2,83

0,48
9,74

34
,246

,202
,609

100
.0%

100
.0%
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附
註
：

(1
) 

本
公
司
已
採
用
同
股
不
同
權
架
構
，
並
將
於
全
球
發
售
完
成
後
保
持
該
同
股
不
同
權
架
構
。
在
此
架
構
下
，
本
公
司
的
股
本
將
包
括

A
類
股
份
和

B
類
股
份
。
每
股

A
類
股
份
及
每

股
B
類
股
份
將
使
持
有
人
有
權
就
本
公
司
股
東
大
會
上
提
呈
的
任
何
決
議
案
分
別
投
十
票
及
投
一
票
，
惟
與
保
留
事
項
有
關
的
決
議
案
除
外
，
就
此
每
股
股
份
有
權
投
一
票
。
所

有
優
先
股
將
根
據
適
用
的
轉
換
比
率
轉
換
為

B
類
股
份
，

T
re

nd
y 

G
ro

up
 H

ol
di

ng
s 

L
im

it
ed
所
持

39
3,

16
9,

45
0
股

A
類
股
份
、

A
pe

x 
S

ig
ht

 H
ol

di
ng

s 
L

im
it

ed
所
持

48
7,

09
0,

10
2

股
A
類
股
份
、

C
ol

or
 P

ar
k 

H
ol

di
ng

s 
L

im
it

ed
所
持

78
,1

60
,2

44
股

A
類
股
份
、

F
lo

ra
l 

F
ie

ld
 H

ol
di

ng
s 

L
im

it
ed
所
持

78
,1

60
,2

44
股

A
類
股
份
和

U
pr

ig
ht

 V
ic

to
ry

 H
ol

di
ng

s 

L
im

it
ed
所
持

78
,1

60
,2

44
股

A
類
股
份
均
將
於
全
球
發
售
完
成
後
立
即
轉
換
為

B
類
股
份
。
另
請
參
閱
「
－
股
份
拆
細
、
股
份
重
新
指
定
及
增
加
法
定
股
本
」、
「
－
首
次
公
開
發
售

前
投
資
－
首
次
公
開
發
售
前
投
資
者
的
特
別
權
利
」
及
「
股
本
－
同
股
不
同
權
架
構
」。
持
股
數
目
及
百
分
比
須
受
假
設
前
提
所
規
限
，
且
就
現
有
股
東
而
言
，
並
無
計
及
「
基
石

投
資
者
」
所
載
的
指
示
性
分
配
。

(2
) 

包
括

(i
) 

T
hr

iv
e 

C
ap

it
al

 P
ar

tn
er

s 
V

II
I 

G
ro

w
th

-C
, 

L
.P

.及
(i

i)
 M

oh
aw

k 
R

iv
er

 H
ol

di
ng

s,
 L

L
C
。

(3
) 

包
括

(i
) 

H
S

G
 G

ro
w

th
 V

 H
ol

dc
o 

K
, 

L
td

.、
(i

i)
 H

S
G

 G
ro

w
th

 V
 2

01
9-

B
, 

L
.P

.、
(i

ii
) 

S
C

C
 A

nn
ex

 2
02

1-
D

 L
.P

.、
(i

v)
 S

C
C

 A
nn

ex
 2

02
2-

A
 (

B
V

I)
, 

L
.P

.、
(v

) 
S

C
C

 

A
nn

ex
 2

02
3-

A
 (

B
V

I)
, 

L
.P

.、
(v

i)
 O

ce
an

 P
ro

sp
er

it
y 

H
ol

di
ng

s 
L

im
it

ed
、

(v
ii

) 
H

S
G

 G
ro

w
th

 V
I 

H
ol

dc
o 

E
, 

L
td

.及
(v

ii
i)

 H
C

E
P

 M
as

te
r 

F
un

d。

(4
) 

包
括

(i
) 

G
re

en
w

oo
ds

 F
or

tu
ne

 L
im

it
ed

 P
ar

tn
er

sh
ip
、

(i
i)

 G
re

en
w

oo
ds

 I
nt

el
li

ge
nc

e 
L

im
it

ed
 P

ar
tn

er
sh

ip
、

(i
ii

) 
G

re
en

w
oo

ds
 S

uc
ce

ss
 L

im
it

ed
 P

ar
tn

er
sh

ip
、

(i
v)

 

G
re

en
w

oo
ds

 C
ha

m
pi

on
 L

im
it

ed
 P

ar
tn

er
sh

ip
及

(v
) 

W
E

A
L

T
H

 T
O

P
 H

O
L

D
IN

G
S

 L
IM

IT
E

D
。

(5
) 

包
括

(i
) 

E
V

A
N

S
 V

IR
T

U
E

 L
IM

IT
E

D
、

(i
i)

 B
R

IG
H

T
 S

P
R

IN
G

S
 L

IM
IT

E
D
、

(i
ii

) 
ID

G
 C

hi
na

 C
ap

it
al

 F
un

d 
II

I 
L

.P
.及

(i
v)

 I
D

G
 C

hi
na

 C
ap

it
al

 I
II

 I
nv

es
to

rs
 L

.P
.。

(6
) 

包
括

(i
) 

E
xc

lu
si

ve
 D

ep
ot

 L
im

it
ed
及

(i
i)

 E
xc

el
le

nt
 S

ha
ft

 I
nv

es
tm

en
t 

L
im

it
ed
。

(7
) 

包
括

(i
) 

R
un

w
ay

 B
er

m
ud

a 
H

ol
dc

o 
1 

L
td

.及
(i

i)
 R

un
w

ay
 B

er
m

ud
a 

H
ol

dc
o 

2 
L

td
.。

(8
) 

包
括

(i
) 

11
30

11
 I

nv
es

tm
en

t 
H

ol
di

ng
s 

L
L

C
、

(i
i)

 1
23

13
 I

nv
es

tm
en

t 
H

ol
di

ng
s 

L
L

C
、

(i
ii

) 
63

01
9 

H
ol

di
ng

s,
 L

L
C
及

(i
v)

 P
ar

ag
on

 H
ol

di
ng

s 
I 

L
L

C
。
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公
司
及
股
權
架
構

緊
接
全
球
發
售
前
的
公
司
架
構

下
圖
列
示
緊
接
全
球
發
售
前
（
股
份
重
新
指
定
及
轉
換
調
整
前
）
本
集
團
的
簡
要
公
司
及
股
權
架
構

(2
) ：

10
0%

B
ea

ut
y 

of
 F

as
hi

on
 I

nv
es

tm
en

t C
o.

, L
td

. 

10
0%

R
oa

dg
et

 B
us

in
es

s 
P

te
. L

td
.

（
新
加
坡
）

A
pe

x 
Si

gh
t

H
ol

di
ng

s 
L

im
it

ed
(3

)

33
.0

%

10
0%

U
pr

ig
ht

 V
ic

to
ry

H
ol

di
ng

s 
L

im
it

ed
(4

)

7.
3%

10
0%

T
re

nd
y 

G
ro

up
H

ol
di

ng
s 

L
im

it
ed

10
.1

%

10
0%

Fl
or

al
 F

ie
ld

H
ol

di
ng

s 
L

im
it

ed
(5

)

7.
3%

10
0%

C
ol

or
 P

ar
k

H
ol

di
ng

s 
L

im
it

ed
(6

)

7.
3%

ID
G

 7.
9%

9.
9%

10
0%

X
iy

in
 E

 C
om

m
er

ce
 F

Z
E

（
阿
拉
伯
聯
合
酋
長
國
）

10
0%

17
.2

%

許
仰
天

苗
苗

顧
曉
慶

任
曉
慶

（
開
曼
群
島
）

（
英
屬
維
爾
京
群
島
）

股
權

H
S

G
實
體
及

H
C

E
P

S
eq

uo
ia

 C
ap

it
al

其
他
首
次
公
開

發
售
前
投
資
者

希
音
国
际
控
股
有
限
公
司

10
0%

10
0%

10
0%

10
0%

10
0%

10
0%

S
he

in
 D

is
tr

ib
ut

io
n 

C
or

po
ra

tio
n(7

)

（
特
拉
華
州
）

10
0%

廣
州
希
音
國
際
進

出
口
有
限
公
司
（
中
國
）

Sh
ei

n 
D

is
tr

ib
ut

io
n 

U
K

 L
im

ite
d

（
英
國
）

Fa
sh

io
n 

C
ho

ic
e 

P
te

. L
td

.
（
新
加
坡
）

In
fi

ni
te

 S
ty

le
s 

eC
om

m
er

ce
C

o.
, L

td
. （
愛
爾
蘭
）

In
fi

ni
te

 R
em

it
 S

er
vi

ce
s

C
o.

, L
im

it
ed

 （
愛
爾
蘭
）

S
H

E
IN

 U
S

 S
er

vi
ce

s,
 L

L
C

(7
)  

（
特
拉
華
州
）
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附
註
：

(1
) 

詳
情
請
參
閱
「
－
首
次
公
開
發
售
前
投
資
－
首
次
公
開
發
售
前
投
資
者
的
資
料
」。

(2
) 

所
示
公
司
架
構
已
簡
化
。
此
公
司
架
構
乃
按
普
通
股
及
優
先
股
的
實
際
數
目
而
非
按
已
轉
換
基
準
呈
列
。
根
據
本
公
司
現
行
的
章
程
大
綱
及
章
程
細
則
，
在
慣
常
反
攤
薄
調
整
的

規
限
下
，
每
股

D
系
列
優
先
股
可
轉
換
為

1.
57

91
股

B
類
股
份
，
而
每
股
其
他
優
先
股
可
轉
換
為
一
股

B
類
股
份
。
此
公
司
架
構
圖
中
的
百
分
比
數
字
已
作
約
整
調
整
，
並
約
整
至

小
數
點
後
一
個
位
。

(3
) 

有
關

A
pe

x 
S

ig
ht

 H
ol

di
ng

s 
L

im
it

ed
的
股
權
架
構
詳
情
，
請
參
閱
「
主
要
股
東
」
一
節
附
註

(2
)。

(4
) 

有
關

U
pr

ig
ht

 V
ic

to
ry

 H
ol

di
ng

s 
L

im
it

ed
的
股
權
架
構
詳
情
，
請
參
閱
「
主
要
股
東
」
一
節
附
註

(3
)。

(5
) 

有
關

F
lo

ra
l 

F
ie

ld
 H

ol
di

ng
s 

L
im

it
ed
的
股
權
架
構
詳
情
，
請
參
閱
「
主
要
股
東
」
一
節
附
註

(4
)。

(6
) 

有
關

C
ol

or
 P

ar
k 

H
ol

di
ng

s 
L

im
it

ed
的
股
權
架
構
詳
情
，
請
參
閱
「
主
要
股
東
」
一
節
附
註

(5
)。

(7
) 

S
he

in
 D

is
tr

ib
ut

io
n 

C
or

po
ra

ti
on
及

S
H

E
IN

 U
S

 S
er

vi
ce

s,
 L

L
C
各
由

R
oa

dg
et

 B
us

in
es

s 
P

te
. 

L
td

.間
接
全
資
擁
有
。
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緊
隨
全
球
發
售
後
的
公
司
架
構

下
圖
列
示
緊
隨
全
球
發
售
完
成
後
（
假
定
假
設
前
提
）
本
集
團
的
簡
要
公
司
及
股
權
架
構
：

10
0%

B
ea

ut
y 

of
 F

as
hi

on
 I

nv
es

tm
en

t C
o.

, L
td

. 
（
英
屬
維
爾
京
群
島
）

10
0%

R
oa

dg
et

 B
us

in
es

s 
P

te
. L

td
.

A
pe

x 
Si

gh
t

H
ol

di
ng

s 
L

im
it

ed
(3

)

30
.3

%

U
pr

ig
ht

 V
ic

to
ry

H
ol

di
ng

s 
L

im
it

ed
(4

)

6.
7%

T
re

nd
y 

G
ro

up
H

ol
di

ng
s 

L
im

it
ed

9.
3%

Fl
or

al
 F

ie
ld

H
ol

di
ng

s 
L

im
it

ed
(5

)

6.
7%

C
ol

or
 P

ar
k

H
ol

di
ng

s 
L

im
it

ed
(6

)

6.
7%

ID
G 7.

2%
9.

2% 10
0%

X
iy

in
 E

 C
om

m
er

ce
 F

Z
E

（
阿
拉
伯
聯
合
酋
長
國
）

6.
6%

17
.3

%

10
0%

10
0%

10
0%

10
0%

10
0%
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 C
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司
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華
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司
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.
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蘭
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(7
)  

（
特
拉
華
州
）

附
註

(1
)至

(7
)：

 請
參
閱
上
一
頁
所
載
詳
情
。

(8
) 

該
等
百
分
比
並
無
計
及
載
於
「
基
石
投
資
者
」
的
指
示
性
分
配
（
如
有
）。



歷史、重組及公司架構
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國家外匯管理局登記

根據《國家外匯管理局關於境內居民通過特殊目的公司境外投融資及返程投資

外匯管理有關問題的通知》（「國家外匯管理局37號文」），境內居民以資產或權益向其

以投融資為目的直接設立或間接控制的境外特殊目的公司出資前，應向國家外匯管理

局地方分支機構登記，且任何其後之重大變動亦應向國家外匯管理局地方分支機構登

記。據中國法律顧問告知，截至最後實際可行日期，我們的創始人已根據國家外匯管

理局37號文的規定，在國家外匯管理局地方分支機構完成登記。


