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管理層討論及分析

業務回顧

本集團為一家專營睡衣及休閒服的成衣製造商，以原設備製造（OEM）及原創設計製造
（ODM）兩種模式為客戶提供服務，並營運涵蓋面料研發、成衣設計、生產以至品質控制
的垂直整合業務模式。本集團於中華人民共和國（「中國」）河南省、柬埔寨金邊、洪都拉
斯，以及自2026年上半年起於肯雅擁有生產設施。於越南，目前的生產主要透過與本集
團維持長期合作關係的分包商進行。該等設施由位於西班牙的設計中心及位於美國的附
屬公司提供支援，藉此貼近客戶以加強設計以及售前與售後服務。

二零二六年上半年標誌著本集團位於肯雅的成衣生產設施開始投入試產。該設施目前仍
處於試產階段，待完成工廠審核後，預期將正式投入生產並逐步提升產能。肯雅為本集
團於東非的首個營運據點，旨在作為建立區域供應鏈及推進本集團生產基地多元化的初
步舉措。於二零二五年開始試產的柬埔寨第二廠房，現已獲得主要客戶的生產認證，並
持續提升其營運效率。

對本集團長遠發展而言更為重要的是，本集團已開始與歐洲、中東及亞洲的潛在客戶接
洽。該等業務關係仍處於初步階段，尚未達成任何具體承諾。儘管如此，此舉代表本集
團首次實質性拓展過往未曾積極開展業務的地區市場，而拓展該等客戶將為本集團於本
年度餘下時間的重點商業工作之一。
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本集團以OEM及ODM模式為客戶提供服務。期內，本集團的自主設計能力持續成熟，源
自內部開發設計的銷售比例與本集團具規模的成熟OEM製造業務並行增長。此外，本集
團依託服務國際品牌的多年經驗及其垂直整合供應鏈，持續拓展主要面向中國本土市場
及周邊地區的自有品牌。為配合該等舉措及本集團的整體擴張步伐，本集團於期內持續
為設計、營運及商務職能招聘具備豐富經驗的管理人才。

截至二零二六年六月三十日止六個月，收益增加約9.4%，毛利率提升約1.3個百分點。
純利率大致持平，微跌約0.1個百分點，主要反映設立新產能與商務營運以及增聘人員
的相關成本。於二零二六年下半年，本集團將透過改善生產流程、優化各生產基地的訂
單分配，並採取積極主動的成本控制措施，以持續提升營運效率。

財務回顧

收益

截至二零二六年六月三十日止六個月期間，本集團的收益為約港幣396,200,000元，較
二零二五年同期增加了約9.4%。

毛利

於二零二六年上半年，本集團的毛利為約港幣109,400,000元，平均毛利率約為
27.6%，而二零二五年同期的毛利為約港幣95,400,000元，平均毛利率約為26.3%。由
於產品組合的改變及客戶群多樣化，毛利率上升1.3%。集團承受人工成本上升的壓力，
特別在中美洲。集團已實行成本控制策略及分散生產基地於不同基地之間分配生產工作
以節省原材料及生產成本。
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其他收入

截至二零二六年六月三十日止六個月期間，本集團錄得其他收入約港幣5,900,000元，
而二零二五年六月三十日止六個月即約港幣8,600,000元。該減少主要是因為存款金額
下降而導致利息收入有所下降。

其他收益及虧損

截至二零二六年六月三十日止六個月期間，本集團錄得其他虧損約港幣1,100,000元，
而二零二五年六月三十日止六個月期間其他虧損約港幣300,000元。本集團截至二零
二六年六月三十日止六個月可於市場交易之債券和基金投資錄得港幣100,000元的已實
現虧損及港幣3,200,000元的未實現盈利，而二零二五年同期錄得港幣400,000元虧損。
同時，外匯虧損增加約港幣4,100,000元，從截至二零二五年六月三十日止六個月的外
匯收益約港幣100,000元，與截至二零二六年六月三十日止六個月的外匯虧損約港幣
4,000,000元相比較。

銷售及分銷開支

截至二零二六年六月三十日止六個月期間，本集團的銷售及分銷開支約為港幣
29,400,000元，較二零二五年同期約港幣21,100,000元增加39.3%。其增加原因主要為
運輸費及人力成本增加。

行政開支

截至二零二六年六月三十日止六個月期間，本集團之行政開支約港幣38,400,000元，較
二零二五年同期下降約5.0%。其原因主要為公司實施有效成本控制之成果。
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財務費用

截至二零二六年六月三十日止六個月期間，本集團之財務費用為約港幣5,500,000元，
而二零二五年同期為約港幣7,000,000元。美國聯邦儲備局自二零二四年九月起將聯邦
資金利率從5.5%下調至3.75%，對降低本集團貿易融資的利率有正面影響。

本公司擁有人應佔溢利

本公司擁有人應佔溢利由截至二零二五年六月三十日止六個月約港幣30,400,000元增
加約7.4%至截至二零二六年六月三十日止六個月約港幣32,700,000元。本集團淨利潤
增加主要是由於上述的原因。

前景

展望二零二六年，本公司對全球經濟增長前景仍然審慎，復甦步伐受制於高利率環境、
主要央行貨幣政策調整節奏偏向保守，以及國際貿易及地緣政治相關不確定因素。持續
不斷的地區衝突為全球大宗商品和原材料市場帶來波動，亦為服裝供應鏈帶來了成本壓
力。

在此背景下，本集團正處於業務穩步擴張的關鍵階段。為增強業務韌性並拓展增長動力，
本集團在鞏固美國現有優質客戶群的同時，正積極加速開拓歐洲市場，並預期來自歐洲
客戶的採購訂單將持續增加；與此同時，集團亦已着手探索亞洲具潛力國家的市場機遇，
致力實現客戶基礎與地域分佈的全面多元化。

為配合集團全球化產能佈局及多區域市場拓展的長遠策略，並從容應對各項新機遇與挑
戰，本集團自去年起持續強化管理架構，目前正處於深化人事基礎建設的關鍵階段。我
們積極吸納及培育各領域的專業管理人才，壯大核心執行與營運團隊，藉此優化內部管
治、提升跨國協同效能，為集團新一輪業務發展與全球產能釋放奠定堅實的人才基石。
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本集團繼續於越南承天順化省建設服裝生產基地。此生產設施的估計每月產能約
2,000,000件，本集團預計其可增加我們的生產能力、降低成本並提升產品質量。集團
計劃在二零二六年底或二零二七年初完成該生產設施的試產。

本集團位於洪都拉斯的生產設施繼續縮短向美國客戶供貨的時間，分散地理風險，並鞏
固集團作為新興市場先驅者的地位。

此外，本集團已在美國設立附屬公司及西班牙設立設計中心，以加強設計能力及售前╱
售後的營運，加強與客戶的溝通。集團計劃進一步協調其在中國、西班牙和美國的設計
團隊，以提高產品設計和開發的品質和效率。除了擴大生產規模外，集團還在推動從純
OEM模式向ODM模式的轉型，加大對內部設計和產品開發的投入，旨在為客戶提供更完
善的解決方案並創造更大價值。同時，集團已建立必要的數位基礎設施，以支援更靈活、
反應更迅速的供應鏈模式，從而滿足全球零售合作夥伴不斷變化的需求。

與此同時，公司亦積極進行拓展及投入電子商貿及自有品牌的業務中，已藉此擴大本集
團的客戶群及自有品牌的自主性。

綜合而言，本集團深信涵蓋「全球化產能配置、多區域客戶群體及高素質管理人才」的多
元化與擴張策略，將能有效抵禦地緣政治與關稅政策帶來的潛在衝擊。憑藉深厚的製造
根基、全球化的管理團隊、專業技術及嚴格的品控體系，集團有信心把握未來的市場機
遇，為股東及所有利益相關方創造持續的回報。
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財務資源及流動資金

於二零二六年六月三十日，本集團之流動資產為約港幣1,021,800,000元（二零二五年
十二月三十一日：港幣892,100,000元），流動負債為約港幣268,100,000元（二零二五
年十二月三十一日：港幣161,500,000元）。於二零二六年六月三十日之流動比率為約
3.8，而於二零二五年十二月三十一日則約為5.5。增加主要由於為了準備年底的銷售而
增加庫存的季節性影響。本集團以負債比率為監控資本。此比率的計算方式為淨債務除
以總資產。淨債務的計算方式為銀行借款及租賃負債總額減去現金及銀行結餘。於二零
二六年六月三十日，由於本集團處於淨現金狀況，故資本負債比率不適用（二零二五年
十二月三十一日：不適用）。

本集團於二零二六年六月三十日之現金及銀行結餘為約港幣233,900,000元（二零二五
年十二月三十一日：港幣236,300,000元）。於二零二六年六月三十日，本集團新增銀
行貸款約港元83,500,000元（二零二五年十二月三十一日：無）。短期銀行借款的增加
主要由於積極的財務運作，目的是優化資金結構，同時確保有充足的流動資金來應付公
司日常支出和營運資金需求。本借款并未質押任何資產為其提供擔保。

本集團之收益主要以美元計值，而銷售成本及營運開支主要以人民幣、港幣、美元以及
柬埔寨、越南、洪都拉斯及肯亞生產基地之當地貨幣計值。本集團透過盡可能將外幣收
入與外幣開支相配對以建立自然對沖，藉此管理其外匯風險。於二零二六年六月三十日，
本集團並無訂立任何外幣遠期合約或其他金融衍生工具作對沖用途。管理層將繼續密切
監察本集團之外匯敞口，並將在有需要時考慮運用適當之金融工具對沖重大外幣風險。

本集團擬主要以其經營收益、內部資源及銀行信貸所得款項結餘撥付其經營及投資活動。
董事相信，本集團的財務狀況穩健，並具備足夠資源應付其資本開支及營運資金所需。
本集團採取保守庫務政策，大部分銀行存款以港幣或美元或以營運附屬公司之當地貨幣
保存，藉此減低外匯風險，並會投資具有公開市場、優良信貸評級及低市場風險之金融
工具以賺取穩定回報。除以上所述外，本集團並無採用其他利率掉期、貨幣掉期或其他
財務衍生工具以作對沖之用。
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於二零二六年六月三十日，本集團通過一間銀行以不同的交易持有7組可於市場交易之
債券工具，每項之本金為200,000美元至2,000,000美元不等，目的為利用短期閒置可
用的銀行存款，通過大範圍的投資組合去賺取穩定回報。該等債券工具由6個不同的發
行人（均為獨立第三方）於香港聯交所或新加坡交易所發行及由本集團於二手市場上購入，
每名發行人累計的本金金額由100,000美元至700,000美元不等，票面利率為3.75%至
7.875%之間。該等發行人主要從事銀行、航空服務、及於中國從事物業及房地產發展等。
於二零二六年六月三十日，該等債券的本金共為約1,800,000美元（相等於約港幣
14,000,000元），市值為約2,300,000美元（相等於約港幣17,900,000元），而每名發行
人的債券工具總額均代表少於本集團的總資產5%。截至二零二六年六月三十日止六個
月期間，本集團錄得按市值調整公平值產生未實現收益約港幣2,000,000元。於二零
二六年上半年並無於債券工具的新投資。

於二零二六年六月三十日，本集團通過一間銀行以不同的交易持有5組基金，每項之本
金金額為250,000美元至4,500,000美元不等。該等基金由5間不同的金融機構（均為獨
立第三方）發行，每名發行人累計的本金金額由200,000美元至4,500,000美元不等。於
二零二六年六月三十日，該等基金的本金共為約9,300,000美元（相等於約港幣
72,500,000元），市值為約11,500,000美元（相等於約港幣89,700,000元），而每名發
行人的基金本金總額均代表少於本集團的總資產5%。截至二零二六年六月三十日止六
個月期間，本集團錄得按市值調整公平值產生實現虧損及未實現收益約港幣100,000元
及港幣1,200,000元。於二零二六年上半年新增一項基金的投資。

本集團之管理層於決定每一項債券工具及基金的投資前，均進行了風險評估並定立了不
同的準則，包括（但不限於）通過相關的產品介紹文件了解每一名發行人的業務性質及每
一項債券工具和基金的特性，並確保每一個投資的風險與回報維持合理的平衡，及所有
產品均必須可以在公開市場上交易以保持高流通性。鑑於地緣政治緊張之影響及展望利
率會出現變動加劇全球金融市場之動盪，我們會不時評估投資組合並保持謹慎態度。
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僱員及薪酬政策

於二零二六年六月三十日，本集團聘用2,918名職員及工人（二零二五年十二月三十一日：
2,135名）。員工和工人人數的增加主要是由於肯亞的新業務運作。本集團根據員工表現
及經驗釐定員工薪酬，管理層亦會定期檢討員工薪酬制度。其他員工福利包括醫療保險、
退休計劃、適當培訓計劃及認股權計劃。

或然負債

於二零二六年六月三十日，董事並不知悉有任何重大或然負債。

重大收購及出售

本集團於截至二零二六年六月三十日止六個月期間並沒有重大收購及出售。

重大投資及未來對重大投資和股本資產之計劃

除以上所述外，本集團於截至二零二六年六月三十日止六個月期間並無任何重大投資。

結算期後事項

本公司於二零二六年七月十五日已支付約港幣60,000,000元股息。除以上及本中期報
告所述外，於二零二六年六月三十日後，概無發生可能會對本集團未來營運之資產及負
債構成重大影響之結算期後事項。
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其他資料

董事和主要行政人員之本公司股份（「股份」）及相關股份之權益及淡倉

於二零二六年六月三十日，本公司董事及主要行政人員或其各自之關連人士於本公司及
其相聯法團（定義見證券及期貨條例（「證券及期貨條例」）第XV部）之股份及相關股份擁
有任何根據證券及期貨條例第XV部第7及8分部須知會本公司及香港聯合交易所有限公
司（「聯交所」）之權益（包括根據證券及期貨條例之該等條文彼等被當作或視作擁有之權
益或淡倉），或根據證券及期貨條例第352條須記錄於該條所述登記冊之權益或淡倉，
或根據上市發行人董事進行證券交易的標準守則（「標準守則」）須知會本公司及聯交所
之權益或淡倉：

董事姓名 利益形式

所持普通股股數

（附註1）

約佔本公司

已發行股本

百分比

談國培先生（「談先生」） 受控制法團權益（附註2） 838,076,505 (L) 67.1%

楊淑歡女士（「談太太」） 配偶的家族權益（附註3） 838,076,505 (L) 67.1%

附註：

(1) 字母「L」指該名人士於股份中的好倉。

(2) Strategic King Holdings Limited（「Strategic King」）由談先生持有90%股權及由談太太持有
10%股權。談先生控制Strategic King超過三分之一的投票權，根據證券及期貨條例被視為於
Strategic King持有的股份中擁有權益。

(3) 談太太為談先生的配偶，根據證券及期貨條例被視為於談先生持有的股份中擁有權益。
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除上文所述者外，概無任何本公司董事及行政總裁，或任何其配偶或十八歲以下之子女
於本公司、其任何控股公司、附屬公司及同系附屬公司之股份、相關股份或債權證擁有
記錄於根據證券及期貨條例第352條須予保存之登記冊內之權益或淡倉或根據香港聯合
交易所有限公司主板證券上市規則（「上市規則」）的標準守則或根據證券及期貨條例第7

及8分部須知會本公司及聯交所之權益及淡倉。

主要股東之股份及相關股份之權益及淡倉

於二零二六年六月三十日，下列人士（除本公司董事或主要行政人員以外）於本公司之股
份或相關股份中擁有根據證券及期貨條例第XV部第2及3分部之條文須向本公司及聯交
所披露之權益或淡倉，或根據證券及期貨條例第336條須記錄於本公司存置之登記冊之
權益或淡倉。

於本公司股份之好倉及淡倉：

股東名稱 權益性質

所持普通股股數

（附註1）

概約持股或

應佔股份之

百分比(%)

Strategic King 實益擁有人（附註2） 838,076,505 (L) 67.1%

附註：

1. 字母「L」指該名人士於股份中的好倉。

2. Strategic King由談先生持有90%股權及由談太太持有10%股權。談先生及其配偶談太太控制
Strategic King超過三分之一的投票權，根據證券及期貨條例被視為於Strategic King持有的
股份中擁有權益。
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除上文所披露者外，於二零二六年六月三十日，就本公司董事或行政總裁所知，概無任
何其他人士（本公司董事及行政總裁除外）於本公司股份或相關股份中擁有須根據證券
及期貨條例第XV部第2及3分部予以披露之權益或淡倉，或直接或間接擁有附帶權利可在
任何情況下於本集團任何其他成員公司股東大會上投票之任何類別股本面值5%或以上
之權益，或任何其他主要股東而其權益或淡倉已記錄於本公司根據證券及期貨條例第
336條須予保存之登記冊內。

購股權計劃

本公司於二零二三年六月八日採納了二零二三年認股權計劃（「認股權計劃」）並同時終
止本公司於二零一九年十月十七日採納的認股權計劃。認股權計劃的主要條款的概要已
於二零二三年五月五日通函中披露。

截至二零二六年六月三十日止六個月內，該購股權計劃項下並無任何購股權獲授出、行
使、註銷或失效。於二零二六年一月一日及二零二六年六月三十日，本公司並無任何發
行在外的購股權。

於二零二六年一月一日及二零二六年六月三十日，該購股權計劃之計劃授權限額下可供
授出之股份總數為125,000,000股，佔本中期報告日期本公司已發行股本之10%。在該
授權限額內，於二零二六年一月一日及二零二六年六月三十日可供授出之服務提供者分
項限額為25,000,000股。根據該購股權計劃，每名參與者之最高限額不得超過已發行股
份之1%。



捷隆控股有限公司13

由於截至二零二六年六月三十日止六個月內並無授出任何購股權，期內根據本公司所有
計劃授出之購股權及獎勵而可能發行之股份數目除以期內已發行股份之加權平均數為0%。

本公司或其附屬公司概無於截至二零二六年六月三十日止六個月內任何時間訂立任何安
排，致使本公司董事可藉購入本公司或任何其他法人團體之股份或債權證而獲取利益。

買入、出售或贖回股份

截至二零二六年六月三十日止六個月期間，本公司及其任何附屬公司並無買入、出售或
贖回本公司任何上市證券。
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競爭利益

概無本公司董事或管理層股東（定義見上市規則）（「控股股東」）於與本集團之業務有或
可能有直接或間接競爭之業務中擁有任何權益。

各控股股東已向本公司提供書面確認書（「確認書」），確認彼已於截至二零二六年六月
三十日止六個月期間全面遵守不競爭契據（定義見招股書），及截至二零二六年六月三十
日止六個月期間並沒有進行任何與本集團構成競爭之業務以及並無獲提供任何與本集團
構成競爭之商業機會。獨立非執行董事已審閱控股股東提供之確認書，並滿意控股股東
已於截至二零二六年六月三十日止六個月期間全面遵守不競爭契據，且於二零二六年六
月三十日止六個月期間內控股股東概無呈報任何競爭業務。

董事於交易、安排或合約之權益

除與各董事訂立的服務合同及聘書外，本公司或其任何附屬公司概無訂立任何於回顧年
度末或年內任何時間仍然生效而董事直接或間接擁有重大權益之重大合約。

證券交易之標準守則

本公司已採納上市規則附錄C3所載之上市發行人董事進行證券交易的標準守則（「標準
守則」）為其董事進行證券交易之操守準則。本公司已向董事作出個別查詢，於截至二零
二六年六月三十日止六個月內一直遵守標準守則所載之所有相關規定。
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企業管治常規守則

截至二零二六年六月三十日止六個月期間，本公司已遵守上市規則附錄C1所載之企業管
治守則之所有適用守則條文（「企業管治守則」），惟以下偏離事項除外：

根據守則之守則條文C.2.1條，主席與行政總裁的角色應有區分，不應由同一人士擔任。
然而，本公司的主席及行政總裁並無分開，談國培先生目前身兼兩職。董事相信，主席
及行政總裁的職務歸於同一職位能確保本集團擁有一致的領導，並使本集團的整體策略
規劃更為有效及高效。董事會認為，目前的安排不會損害權力及權限的平衡，而此架構
將使本公司可即時及有效作出及實施決策。董事會將於適當時候在考慮本集團的整體情
況後檢討及考慮分開董事會主席與本公司行政總裁的職務。

足夠公眾持股量

根據本公司從公開途徑取得之資料及就董事所知，本公司於截至二零二六年六月三十日
止六個月內及於發佈本中期報告前一直維持上市規則規定之足夠公眾持股量。

中期股息

董事並不建議派發截至二零二六年六月三十日止六個月的任何中期股息（二零二五年同期：
無）。
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審核委員會

本公司已成立審核委員會，以監察本集團財務報表之完整性及審視財務匯報程式及內部
監控系統。現時，審核委員會由獨立非執行董事麥敬修先生擔任主席，其他成員包括兩
名獨立非執行董事胡振輝先生及劉珍伲女士。

本集團截至二零二六年六月三十日止六個月之簡明綜合中期財務報表為未經審核，但已
由本公司的審核委員會作出審閱。

薪酬委員會

本公司已成立薪酬委員會，以考慮本公司所有董事及高級管理層之薪酬。現時，薪酬委
員會由獨立非執行董事劉珍伲女士擔任主席，其他成員包括執行董事談國培先生及獨立
非執行董事麥敬修先生。

提名委員會

本公司已成立提名委員會，以協助董事會對本公司的董事提名常規實行整體管理。現時，
提名委員會由執行董事談國培先生擔任主席，其他成員包括獨立非執行董事胡振輝先生
及麥敬修先生。

承董事會命
捷隆控股有限公司

主席
談國培

香港，二零二六年八月三十一日
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中期業績

董事會欣然公佈本集團截至二零二六年六月三十日止六個月之未經審核綜合中期業績，
連同過往期間之比較數字一併列示。

簡明綜合損益及其他全面收益表
截至二零二六年六月三十日止六個月

截至六月三十日止六個月

二零二六年 二零二五年
附註 港幣千元 港幣千元

（未經審核） （未經審核）

收益 3 396,238 362,235
銷售成本 (286,809) (266,876)    

毛利 109,429 95,359
其他收入 5,863 8,563
其他收益及虧損淨額 (1,120) (334)
銷售及分銷開支 (29,406) (21,117)
行政開支 (38,392) (40,405)
財務成本 (5,457) (6,968)    

除稅前溢利 40,917 35,098
所得稅開支 4 (8,290) (4,693)    

期內溢利 5 32,627 30,405    

除所得稅後其他全面收益╱（虧損）
其後可能重新歸類至損益的項目：
換算海外業務產生之匯兌差額 5,795 3,113    

除所得稅後期內其他全面收益╱（虧損） 5,795 3,113    

除所得稅後期內總全面收益 38,422 33,518
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截至六月三十日止六個月

二零二六年 二零二五年
附註 港幣千元 港幣千元

（未經審核） （未經審核）

下列人士應佔期內溢利╱（虧損）:
－本公司擁有人 32,706 30,443
－非控股權益 (79) (38)    

32,627 30,405
    

下列人士應佔期內總全面收益╱（虧損）:
－本公司擁有人 38,487 33,556
－非控股權益 (65) (38)    

38,422 33,518
    

股息 6 – –
    

每股盈利 7
－基本及攤薄（港仙） 2.62 2.44
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簡明綜合財務狀況表
於二零二六年六月三十日

二零二六年 二零二五年
六月三十日 十二月三十一日

附註 港幣千元 港幣千元
（未經審核） （經審核）

非流動資產

物業、廠房及設備 8 163,672 148,858
使用權資產 76,043 75,881
租賃按金 5,920 5,918
遞延稅項資產 4,740 4,245    

250,375 234,902    

流動資產

存貨 272,469 137,139
貿易及其他應收款項 9 123,507 91,021
按公平值計入其他全面收益之金融資產 26,191 52,254
按公平值計入損收益之金融資產 363,554 373,248
可回收稅項 2,184 2,184
銀行結餘及現金 233,922 236,302    

1,021,827 892,148    

流動負債

貿易及其他應付款項 10 169,689 153,455
租賃負債 3,098 3,137
銀行借款 83,470 –
應付稅項 11,820 4,885    

268,077 161,477
    

流動資產淨值 753,750 730,671
    

總資產減流動負債 1,004,125 965,573    
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二零二六年 二零二五年
六月三十日 十二月三十一日

附註 港幣千元 港幣千元
（未經審核） （經審核）

非流動負債

遞延稅項負債 36 36

租賃負債 27,499 27,378    

27,535 27,414
    

資產淨值 976,590 938,159
    

本公司擁有人應佔資本及儲備

股本 11 12,500 12,500

儲備 960,716 922,220    

本公司擁有人應佔權益 973,216 934,720

非控股權益 3,374 3,439    

本公司擁有人應佔總權益額 976,590 938,159
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簡明綜合權益變動表
截至二零二六年六月三十日止六個月

本公司擁有人應佔 

股本 股份溢價 法定儲備 其他儲備 匯兌儲備 保留溢利 小計 非控股權益 總計

港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元 港幣千元

於二零二五年一月一日 

（經審計） 12,500 113,535 4,361 17,097 (17,827) 700,011 829,677 – 829,677

期內溢利 – – – – – 30,443 30,443 (38) (30,405)

換算海外業務時產生之 

匯兌差額 – – – – 3,113 – 3,113 – 3,113          

期內總全面收益 – – – – 3,113 30,443 33,556 (38) 33,518

股息宣派 – – – – – (70,000) (70,000) – (70,000)

分配子公司權益給非控股權益 – – – – – – – 3,510 3,510          

於二零二五年六月三十日 

（未經審計） 12,500 113,535 4,361 17,097 (14,714) 660,454 793,233 3,472 796,705
          

於二零二六年一月一日 

（經審計） 12,500 113,535 4,361 17,097 (9,533) 796,760 934,720 3,439 938,159

期內溢利 – – – – – 32,706 32,706 (79) 32,627

換算海外業務時產生之 

匯兌差額 – – – – 5,790 – 5,790 14 5,804          

期內總全面收益 – – – – 5,790 32,706 38,496 3,374 41,870

分配子公司權益給非控股權益 – – – – – – – – –          

於二零二六年六月三十日 

（未經審計） 12,500 113,535 4,361 17,097 3,743 829,466 973,216 3,374 976,590
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簡明綜合現金流量表
截至二零二六年六月三十日止六個月

截至六月三十日止六個月

二零二六年 二零二五年
港幣千元 港幣千元

（未經審核） （未經審核）

經營活動所得╱（所耗）之現金淨額 (78,712) 17,443   

投資活動

購買物業、廠房及設備 (19,176) (14,774)

購買按公平值計入損益的金融資產 (14,170) (35,022)

出售按公平值計入損益的金融資產 27,067 29,782

其他投資活動所得之現金流 5,539 8,170   

投資活動所耗之現金淨額 (740) (11,844)   

融資活動

新籌得銀行借款 83,470 33,213

其他融資活動所耗之現金流 (8,312) (4,655)   

投資活動所得之現金淨額 75,158 28,558   

銀行結餘及現金增加（減少）淨額 (4,294) 34,157

於一月一日之銀行結餘及現金 236,302 418,507

匯率變動之影響 1,914 (835)
   

於六月三十日之銀行結餘及現金 233,922 451,829
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簡明綜合財務報表附註

1. 編制基準

本綜合中期財務業績是根據香港聯合交易所有限公司主板證券上市規則（「上市
規則」）的適用披露規定而編製。

本綜合中期財務業績包括綜合財務業績及經選擇的說明附註。附註包括對了解本
集團自發佈二零二五年年度財務報表起的財務狀況及業績變動而言屬重要的事件
及交易的說明。本綜合中期財務業績及其附註並不包括所有根據香港會計師公會
頒佈的香港財務報告準則（「香港財務報告準則」）編製的全套財務報表所需的資料。

載列於本綜合中期財務業績中有關截至二零二五年十二月三十一日止財政年度的
財務資料（作為過往所呈報的資料）並不構成本公司於該財政年度的法定財務報表，
惟該等資料是源自該等財務報表。截至二零二五年十二月三十一日止年度的法定
財務報表於本公司註冊辦事處可供查閱。核數師於二零二六年三月三十一日發表
對該財務報表作出無保留意見的報告。

編製本綜合中期報告所採用之會計政策及計算方法與本集團二零二五年年度財務
報表所採納的相同，惟採納香港會計師公會頒佈於二零二六年一月一日起年度期
間生效的新訂及經修訂準則除外，詳情於下附註2中列出。
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2. 會計政策變動

於本中期期間，本集團已首次應用以下由香港會計師公會頒佈且於二零二六年一
月一日或之後開始年度期間強制生效之香港財務報告準則之修訂編製本集團之簡
明綜合財務報表：

香港財務報告準則第9號及香港會計準則第7號（修訂本）
－金融工具分類與計量規則的修訂

香港財務報告準則第9號及香港會計準則第7號（修訂本）
－涉及自然依賴型電力的合約

香港財務報告準則（修訂本）
－香港財務報告準則年度改進－第11卷

於本期間應用香港財務報告準則之修訂不會對本集團於本期間及過往期間之財務
狀況及表現及╱或於該等簡明綜合財務報表所載列之披露造成重大影響。

3. 收益及分類資料

收益指於截至二零二六年及二零二五年六月三十日止六個月期間來自睡衣產品、
家居便服產品、坯布製造及銷售以及加工服務的收益。

本集團有一個呈報分部，為基於向本集團主要營運決策者（身兼營運附屬公司的
董事之本公司執行董事）（「主要營運決策者」）呈報以分配資源及評估表現（即本
集團的綜合業績的資料）。因此，本集團僅有一個呈報分部。由於並無定期向主
要營運決策者提供分部資產或分部負債分析，故無呈列有關資料。
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3. 收益及分類資料（續）

來自主要產品及服務的收益

截至六月三十日止六個月

二零二六年 二零二五年
港幣千元 港幣千元

（未經審核） （未經審核）

銷售產品（睡衣產品、家居便服產品及 

坯布） 396,238 362,235
   

收益確認時間

於個別時間點 396,238 362,235
   

截至二零二六年及二零二五年六月三十日止六個月，睡衣產品、家居便服產品及
坯布製造及銷售以及加工服務的所有履約責任為期一年或以下。如香港財務報告
準則第15號所准許，於各報告期末分配至未履行履約責任的交易價格並無披露。

地區資料

本集團按其按資產所在地劃分之非流動資產分析如下：

截至六月三十日止六個月

二零二六年 二零二五年
港幣千元 港幣千元

（未經審核） （未經審核）

收益
美國 209,620 223,409
愛爾蘭 65,420 55,086
英國 71,023 48,799
西班牙 21,031 17,493
加拿大 24,922 16,054
其他 4,222 1,394   

396,238 362,235
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3. 收益及分類資料（續）

本集團按其按資產所在地劃分之非流動資產分析如下：

於二零二六年 於二零二五年
六月三十日 十二月三十一日
港幣千元 港幣千元

（未經審核） （經審核）

非流動資產
中國 111,354 111,589
香港 28,365 28,455
柬埔寨 52,812 51,425
越南 10,859 11,297
洪都拉斯 4,039 4,657
肯尼亞 38,207 23,234   

245,636 230,657
   

附註： 非流動資產並不包括遞延稅項資產。

有關主要客戶之資料

截至二零二六年及二零二五年六月三十日止六個月，佔本集團收益10%以上的客
戶之收益如下：

截至六月三十日止六個月

二零二六年 二零二五年
港幣千元 港幣千元

（未經審核） （未經審核）

客戶A 205,414 218,818
客戶B 165,090 125,969
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4. 所得稅開支

簡明綜合損益及其他全面收益表所示的所得稅為：

截至六月三十日止六個月

二零二六年 二零二五年
港幣千元 港幣千元

（未經審核） （未經審核）

本期稅項：
香港利得稅 6,482 5,836
中國企業所得稅 1,667 115
柬埔寨所得稅 636 351   

8,785 6,302
遞延稅項 (495) (1,609)   

8,290 4,693
   

(a) 香港利得稅

根據利得稅兩級制，合資格集團實體的首港幣2,000,000元的利得稅稅率
將為8.25%，港幣2,000,000元以上的溢利按16.5%徵稅。不符合利得稅兩
級制的香港其他集團實體，則繼續按統一稅率16.5%徵稅。因此，合資格
集團實體的香港利得稅為按預計應評稅利潤的8.25%（首港幣2,000,000元）
及16.5%（港幣2,000,000元以上）計算。
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4. 所得稅開支（續）

(b) 中國企業所得稅

根據中國企業所得法（「企業所得稅法」）及企業所得稅法之執行規定，截
至二零二六年及二零二五年六月三十日止六個月期間的中國附屬公司之
稅率為25%。

根據企業所得稅法及實施條例細則，自二零零八年一月一日起，就向於香
港註冊成立的控股公司分派中國附屬公司賺取的溢利須按5%之稅率繳納
中國預扣稅。

(c) 柬埔寨所得稅

根據相關柬埔寨法律及法規，柬埔寨附屬公司於二零二六年及二零二五年
六月三十日六個月期間的稅率為20%。

(d) 越南所得稅

根據相關越南法律及法規，越南附屬公司於二零二六年及二零二五年六月
三十日六個月期間的稅率為20%。

(e) 洪都拉斯所得稅

根據相關洪都拉斯法律及法規，洪都拉斯附屬公司於二零二六年及二零
二五年六月三十日六個月期間的稅率為25%。
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5. 期內溢利

截至六月三十日止六個月

二零二六年 二零二五年
港幣千元 港幣千元

（未經審核） （未經審核）

期內溢利已計算下列各項：

其他員工成本：
－薪金及其他福利 59,035 57,381

－退休福利計劃供款 6,011 5,113   

65,046 62,494
   

期內溢利已計算下列各項：

物業、機器及設備折舊 8,243 7,383

使用權資產折舊 2,775 2,397

確認為開支的存貨成本 204,786 206,769

有關短期租賃的開支 1,046 980
   

6. 中期股息

截至二零二六年六月三十日止六個月，董事會宣派了每股港幣0.048元（二零
二五年：港幣0.056元）或合共約港幣60,000,000元（二零二五年：港幣
70,000,000元）股息，作為截至二零二五年十二月三十一日止年度之末期股息。

截至二零二六年六月三十日止六個月期間，本公司概無派付或宣派中期股息（截
至二零二五年六月三十日止六個月：無）。
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7. 每股盈利

本公司擁有人應佔每股基本及攤薄盈利乃根據以下資料計算：

截至六月三十日止六個月

二零二六年 二零二五年
港幣千元 港幣千元

（未經審核） （未經審核）

盈利

計算每股基本盈利之溢利 

（為本公司擁有人應佔本期溢利） 32,706 30,443
   

千股 千股
（未經審核） （未經審核）

股份數目

計算每股基本盈利之普通股加權平均數 1,250,000 1,250,000
   

截至二零二六年及二零二五年六月三十日止六個月期間並無已發行潛在普通股，
故截至二零二六年及二零二五年六月三十日止六個月期間的每股基本及攤薄盈利
為一致。

8. 物業、機器及設備

截至二零二六年六月三十日止六個月，本集團共添置物業、機器及設備約港幣
19,200,000元（截至二零二五年六月三十日止六個月：港幣14,800,000元）。
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9. 應收貿易賬款及其他應收款

二零二六年 二零二五年
六月三十日 十二月三十一日
港幣千元 港幣千元

（未經審核） （經審核）

貿易應收款項淨額 65,000 57,954

訂金、預付款及其他應收款項淨額 58,507 33,067   

123,507 91,021
   

本集團為其貿易應收款項提供0天至120天之信用期。

於各報告期末，按交付日期呈列的貿易應收款項（扣除信貸虧損撥備）賬齡分析
如下：

二零二六年 二零二五年
六月三十日 十二月三十一日
港幣千元 港幣千元

（未經審核） （經審核）

0至30天 42,615 31,961

31至60天 17,963 16,469

61至90天 4,418 6,990

90天以上 4 2,534   

65,000 57,954
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10. 應付貿易賬款及其他應付款

二零二六年 二零二五年
六月三十日 十二月三十一日
港幣千元 港幣千元

（未經審核） （經審核）

貿易應付款項 76,774 65,337

預提費用及其他應付款項 92,915 88,118   

169,689 153,455
   

於各報告期末，按貨品發票日期呈列的貿易應付款項賬齡分析如下：

二零二六年 二零二五年
六月三十日 十二月三十一日
港幣千元 港幣千元

（未經審核） （經審核）

0至30天 61,507 63,599

31至60天 8,033 596

61至90天 4,406 13

90天以上 2,828 1,129   

76,774 65,337
   

購買貨品的信用期為發出發票後0至90天。
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11. 股本

股份數目 金額

港幣千元

法定：

每股面值港幣0.01元之普通股 

於二零二五年十二月三十一日及 

二零二六年六月三十日的結餘 50,000,000,000 500,000
   

已發行及繳足：

於二零二五年十二月三十一日及 

二零二六年六月三十日的結餘 1,250,000,000 12,500
   

12. 或然負債

於二零二六年六月三十日，本集團概無重大或然負債（二零二五年：無）。

13. 金融工具公平值計量

本集團的按公平值計入其他全面收益的貿易應收款項、按公平值計入損益的金融
資產及按公平值計入損益的金融負債乃於報告期末按公平值計量。下表載列有關
如何釐定該等金融資產的公平值的資料。

公平值

公平值
等級 估值技術及關鍵輸入數據

二零二六年
六月三十日

二零二五年
十二月三十一

日
港幣千元 港幣千元

金融資產

按公平值計入其他 
全面收益的貿易 
應收款項

26,191 52,254 第二級 貼現現金流量法。關鍵輸入數據為市場利率。

於上市債券的投資 12,709 17,614 第一級 活躍市場的報價。
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公平值

公平值
等級 估值技術及關鍵輸入數據

二零二六年
六月三十日

二零二五年
十二月三十一

日
港幣千元 港幣千元

債券基金 5,264 25,468 第二級 基金的資產淨值。關鍵輸入數據為其資產及負
債的公平值。

投資基金 90,284 74,322 第二級 基金的資產淨值。關鍵輸入數據為其資產及負
債的公平值。

結構產品 255,297 255,844 第二級 折現現金流法。未來現金流量的現值是根據遠
期利率和合約利率，並以反映相關交易對手
信用風險或自體信用風險（如適用）的利率
進行折現。

布萊克－斯科爾斯模型。根據行權價格、商品
價格、到期時間、波動率和無風險利率估算
公允價值。

截至二零二六年六月三十日止六個月及二零二五年十二月三十一日止年度，不同
公平值層級之間並無轉撥。

14. 批准中期財務報表

截至二零二六年六月三十日止六個月之未經審核簡明綜合中期財務報表已於二零
二六年八月三十一日獲董事會批准及授權刊發。

13. 金融工具公平值計量（續）
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公司資料

執行董事

談國培先生（主席兼行政總裁）
楊淑歡女士

非執行董事

呂浩明先生

獨立非執行董事

麥敬修先生
胡振輝先生
劉珍伲女士

公司秘書

傅天忠先生

授權代表

談國培先生
傅天忠先生

審核委員會

麥敬修先生（主席）
胡振輝先生
劉珍伲女士

薪酬委員會

劉珍伲女士（主席）
談國培先生
麥敬修先生

提名委員會

談國培先生（主席）
麥敬修先生
胡振輝先生

網站

www.justinallengroup.com

股份代號

1425

上市日期

二零一九年十一月二十八日

核數師

國衛會計師事務所有限公司
香港執業會計師

股份登記總處及過戶處

Ogier Global (Cayman) Limited
89 Nexus Way
Camana Bay
Grand Cayman KY1-9009
Cayman Islands

香港股份過戶登記分處

香港中央證券登記有限公司
香港灣仔
皇后大道東183號
合和中心1712–1716室

主要往來銀行

香港上海滙豐銀行
渣打銀行（香港）有限公司

開曼群島註冊辦事處

Ogier Global (Cayman) Limited 
89 Nexus Way
Camana Bay
Grand Cayman KY1-9009 
Cayman Islands

香港主要辦事處

香港
長沙灣
青山道483A號
卓匯中心31樓
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